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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

A atividade econdmica continuou apresentando
desempenho positivo no segundo trimestre, em
especial a indUstria e o setor de servicos. Apos
sequéncia de trés resultados negativos, a producdo
industrial cresceu nos Gltimos trés trimestres, mas
ainda se mantém em nivel abaixo do observado no
periodo pré-pandemia. Diferentemente, o setor de
Servicos, que apresentou recuperacao continua desde
o terceiro trimestre de 2020, encontra-se em patamar
acima do nivel anterior a crise sanitaria, com excecao
do segmento de servicos as familias. Nesse ambiente
de atividade econ6mica mais robusta, o mercado de
trabalho exibe retomada mais forte do que a esperada.
Tanto os indicadores referentes a contratacdo de
emprego formal quanto as taxas de ocupacdo e
desocupacdo sugerem normalizacdo rapida dos
setores intensivos em trabalho apés a pandemia.

Em relacdo a atividade regional, o crescimento foi
mais disseminado do que no trimestre anterior,
com expansoes significativas em todas as regioes,
a excecdo do Sudeste, que apresentou relativa
estabilidade, refletindo o resultado negativo no
estado de Sao Paulo. No Sul, onde sobressaiu o
desempenho dos indicadores de comércio e servicos,
houve recuperacdo da queda acentuada observada
nos trés meses anteriores, relacionada a quebra das
safras de soja e milho.

Os principais indicadores econdmicos da regido Norte
evoluiram positivamente no segundo trimestre,
resultando na expansao do agregado da atividade no
periodo. O indice de Atividade Econémica Regional —
Norte (IBCR-N) variou 1,5% em relacdo ao trimestre
anterior, influenciado pela expansdo do setor de
servicos no periodo. O IBCR-PA cresceu 1,9% na
mesma base de comparacdo, impulsionado pela
construcdo e por servicos as empresas, enquanto
o IBCR-AM expandiu 1,7%, puxado por servicos as
familias e alojamento e alimentacdo. Em doze meses,
o IBCR-N acumulou crescimento de 1,7%.

A atividade econdtmica nordestina manteve-se em
expansao no segundo trimestre de 2022. O IBCR-NE
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cresceu 1,0%, refletindo a continuidade da retomada
do setor de servicos, além do desempenho favoravel
da agropecuadria e da construcdo civil. No mesmo
sentido, a indlstria de transformacdo acumula
expansao significativa, com trés trimestres seguidos
de alta, impulsionada principalmente pelo setor
de derivados de petréleo. A ocupacdo segue em
elevacdo no mercado de trabalho formal e informal,
mas a recuperacao dos rendimentos tem sido mais
lenta que a média nacional. Em doze meses até junho,
o IBCR-NE acumulou variacdo de 3,5%.

Aeconomia do Centro-Oeste continuou em trajetoéria
de crescimento no segundo trimestre de 2022. O
IBCR-CO apresentou alta de 2,0% frente ao trimestre
anterior, quando crescera 1,1%, considerados
dados dessazonalizados. Sobressairam no periodo
o comércio, a agricultura, a construcao civil e os
servicos as familias. No acumulado de doze meses,
0 IBCR-CO cresceu 4,6%.

A economia do Sudeste perdeu ritmo no segundo
trimestre, refletindo sobretudo o arrefecimento
da expansdo do comércio e o recuo dos servicos
financeiros. Nesse cendrio, o IBCR-SE variou -0,1%
no trimestre, emrelacdo ao trimestre imediatamente
anterior (1,6%), influenciado pelo desempenho
de S3o Paulo (-0,5%), enquanto os demais estados
apresentaram avanco, com destaque para Minas
Gerais (1,5%). No acumulado em doze meses até
junho, a economia da regido registrou incremento
de 2,6%.

A atividade econdmica do Sul registrou recuperacao
no segundo trimestre de 2022, apds recuo no
primeiro, quando refletira a quebra na producao
de soja. Na margem, além do final da apropriacao
das safras de verdo, houve retomada mais intensa
no comércio, na construcdo e em segmentos da
prestacado de servicos, sobretudo as familias, e
discreta ampliacdo da producdo industrial. De acordo
com o IBCR-S, a economia do Sul cresceu 2,8% no
segundo trimestre em relacdo ao anterior (-2,9%). Em
doze meses, o Sul assinalou a menor expansao dentre
as regioes, 1,0%, influenciada pelos resultados
modestos da agricultura e da industria.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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Os principaisindicadores econémicos da regido Norte
evoluiram positivamente no segundo trimestre,
resultando na expansdo do agregado da atividade
no periodo. O IBCR-N variou 1,5% em relacdo ao
trimestre anterior, influenciado pela expansao do
setor de servicos no periodo.' O IBCR-PA cresceu 1,9%
na mesma base de comparacdo, impulsionado pela
construcdo e por servicos as empresas, enquanto
o IBCR-AM expandiu 1,7%, puxado por servicos as
familias e alojamento e alimentacdo. Em doze meses,
o IBCR-N acumulou crescimento de 1,7%.

Sob a 6tica da demanda, observou-se estabilidade
no volume de vendas do comércio ampliado no
segundo trimestre do ano?, com avanco em todos
os estados, a excecdo de Roraima. Para o periodo
acumulado em doze meses até junho, o recuo do
comércio ampliado foi de 0,8%. Prospectivamente,
espera-se que os efeitos das politicas temporarias
de apoio a renda impulsionem o setor no segundo
semestre.

Dados do licenciamento de automoveis e comerciais
leves da Federacado Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave) apresentaram
incremento das vendas no trimestre encerrado
em julho (3,6%). No acumulado em doze meses,
ocorreram dindmicas distintas nos segmentos,
com contracdo em veiculos leves e estabilidade em
caminhoes e 6nibus.

Estatisticas mais recentes relacionadas a confianca
apontaram ambiente favoravel a continuacdo da
expansao do consumo, com eleva¢des na margem
tanto noindice de Intencdo de Consumo das Familias
(ICF) quanto no indice de Confianca do Empresario
do Comércio (Icec) da regido, divulgados pela
Confederacao Nacional do Comércio (CNC). Quando
confrontadas ao mesmo periodo do ano anterior,
o quadro é semelhante, com alta nos indices de
confianca dos consumidores e empresarios.

1/ Variagdes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.

2/ Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE.
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Tabela 1.1 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em miI)”
2021 2022
Jun Set Dez Mar  Jun

Discriminagao

Total 48,7 59,0 11,3 245 499
Industria de transformagéo 5,8 8,3 -0,6 1,3 50
Comeércio 12,1 13,1 17,0 1,5 97
Servigos 154 229 03 179 185
Construgao civil 105 90 45 -06 106
Agropecuaria 2,4 28 0,0 2,1 1,8
Servigos ind. de utilidade publica 04 06 -01 04 09
Outros? 21 23 09 20 34

Fonte: MTP

1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Tabela 1.2 — Producéao agricola — Norte
ltens selecionados
Em mil toneladas

Pesos" Produgao? Variagdo %

Discriminagéo

2022 2021/2020 2022/2021

Graos” 454 13 347 11,8 87

Soja 30,9 7 651 13,5 57

Milho 8,9 4508 11,5 17,2

Arroz (em casca) 4,6 925 0,0 -6,6
Outras lavouras

Mandioca 14,0 6472 -1,6 -1,9

Cacau 5,8 150 1,7 2,1

Banana 4,0 962 14,0 -1,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.
3/ Produtos: algoddo herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.3 — Producao industrial — Norte
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesos’ 2022
Mar?  Jun? 12 meses
Industria geral 100,0 -2,4 0,0 -7,0
IndUstrias extrativas 37,5 -3,5 4.1 -8,0
Industrias de transformagao 62,5 0,5 7,2 -5,4
Informat., eletrén. e opticos 15,9 2,1 6,6 -12,2
Bebidas 11,4 8,5 7,6 0,0
Outros equip. transporte 8,6 -1,2 2,3 4,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

3/ Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do IBGE.

No segundo trimestre, o setor de servicos manteve
trajetéria de expansdo da atividade, refletindo o
desempenho positivo em seis dos sete estados da
regidao, com destaque para o Tocantins (12,7%). O
Norte avangou 3,5% no agregado da pesquisa, sendo
aregido com a maior recuperacdo desde a pandemia3.

No mercado de trabalho formal, as contratacdes
indicaram continuidade narecuperacdo do emprego
no segundo trimestre, com a criacdo de postos além
da observada em igual periodo do ano anterior,
destacando-se o setor de servicos com saldo liquido
de 18,5 mil vagas. Entre os estados, sobressairam
Para, Amazonas e Rondonia na cria¢cdo de postos no
trimestre. A taxa de desocupacdo dessazonalizada
recuou de 10,9% no primeiro trimestre para 9,0% no
segundo, menor patamar desde o ultimo trimestre
de 2015, com aumento na ocupag¢do mais intenso do
que na forca de trabalho®.

No setor primario, o Levantamento Sistematico da
Producao Agricola (LSPA) de julho indica crescimento
para a safra de cereais, leguminosas e oleaginosas
em 2022 emrelacdo a do ano anterior, com destaque
para os aumentos da producao de milho e soja. Ja a
colheita de mandioca, uma das principais culturas
da regido e com caracteristicas de mao-de-obra
majoritariamente familiar, devera ter reducdo no ano.

No segundo trimestre, a producdo industrial da
regido registrou estabilidade®, condicionada por
recuo na extrativa, com reflexo nas exportacdes de
produtos basicos do Pard, em contraponto aindustria
de transformacdo, que apresentou expansdo. Nao
obstante, em doze meses, a atividade industrial
nortista registrou contracao, refletindo dificuldades
na cadeia de insumos para o polo industrial de
Manaus. O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada
(Nuci) alcancou 83,4% em junho, crescimento de 5,2
p.p. em relacdo ao mesmo més do ano anterior, de
acordo com a Federacdo das Industrias do Estado
do Amazonas (Fieam). O indice de Confianca do
Empresario Industrial (Icei) do Norte, divulgado pela
Confederagdo Nacional da Indistria (CNI), atingiu
60,6 pontos em julho, apresentando leve melhora
em relacdo a abril.

No acumulado de janeiro a julho, o comércio externo
ndo manteve o bom desempenho observado ao
longo de 2021 e apresentou retracdo do superavit,

4/ Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral (PNADC-T) do IBGE.

5/ Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE.
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Tabela 1.4 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-julho

US$ milhdes
Discriminagao 2021 2022 Var. %
Exportagdes 20429 17 166 -16,0
Basicos 17699 13918 -21,4
Industrializados " 2730 3249 19,0
Importagées 9088 10787 18,7
Bens de capital 611 696 14,0
Bens intermediarios 7715 8736 13,2
Bens de consumo 197 223 13,0
Combustiveis e lubrificantes 565 1132 100,2
Saldo comercial 11340 6379 -43,7
Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui operagdes especiais.
Grafico 1.4 — IPCA - Norte
Variagdo em 12 meses — %
25 -
20 4
15 4
10 1 N
Y
5 4 *JA\/N g

Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul
2019 2020 2021 2022

indice geral Alimentagédo no domicilio
Bens industrializados Servigos
Administrados
Fontes: IBGE e BCB

impactado pelo recuo de 39,5% no valor das
exportacdoes de minérios de ferro. As vendas a
China, principal parceiro comercial da regido,
diminuiram 27,6%, refletindo menor demanda por
commodities minerais, além das medidas de restricdo
de locomocao tomadas pelo governo para combate
da pandemia de Covid-19. As exportacoes reduziram
em decorréncia tanto do preco (-9,5%) quanto do
quantum (-7,1%). Por outro lado, o aumento das
importacoes refletiu o preco (23,1%), tendo em vista
a reducdo das quantidades adquiridas (-3,5%).

Os precos na regido, quando considerada a variacao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), apresentaram reducao de 0,59% no trimestre
encerrado em julho, impactados pelas medidas
de desoneracdes tributarias que resultaram na
diminuicdo do preco de itens com peso importante na
cesta de produtos, como gasolina e energia elétrica.
No mesmo periodo, os precos livres expandiram
1,18%, enquanto os monitorados contrairam 5,21%.
No acumulado de doze meses até julho, o Norte
registrou a menor inflacdo entre as regioes (7,45%).

Em sintese, a continuidade na reducdo da producao
e da exportacdo das commodities minerais verificada
no segundo trimestre impediu um desempenho mais
robusto da atividade econdmica no Norte, ainda
que outros setores tenham registrado crescimento.
Prospectivamente, comércio e servicos podem ser
beneficiados por politicas tempordrias de apoio a
renda implementadas no segundo semestre.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Regido Nordeste
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Grafico 2.2 — Comércio, servigos e industria — Nordeste
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Grafico 2.3 — Geragao de emprego formal — Nordeste
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A atividade econdémica nordestina manteve-se em
expansao no segundo trimestre de 2022. O IBCR-NE
cresceu 1,0%, refletindo a continuidade da retomada
do setor de servicos, além do desempenho favoravel
da agropecudria e da construcao civil. No mesmo
sentido, a indUstria de transformacdo acumula
expansao significativa, com trés trimestres seguidos
de alta, impulsionada principalmente pelo setor
de derivados de petréleo. A ocupacdo segue em
elevacdo no mercado de trabalho formal e informal,
mas a recuperacao dos rendimentos tem sido mais
lenta que a média nacional. Em doze meses até junho,
o IBCR-NE acumulou variacao de 3,5%.

O setor de servicos mostrou dinamismo no segundo
trimestre, acompanhado por melhora no mercado
de trabalho. Segundo a PMS do IBGE, os servicos
nao financeiros aceleraram para alta de 3,5% ante
o trimestre anterior, com crescimento generalizado
(apenas outros servicos recuaram). Destaque para os
servicos mais intensivos em trabalho — servicos as
familias e turismo que, com o resultado, superaram
o nivel anterior a crise sanitaria, diferentemente do
observado no indicador nacional.

De acordo com dados dessazonalizados da PNADC-T
do IBGE, a taxa de desocupacao da regido recuou
para 12,6% no trimestre finalizado em junho, menor
patamar desde o Gltimo trimestre de 2015 e 5,9
p.p. abaixo do recorde da série, atingido no quarto
trimestre de 2020. No ultimo trimestre, a populagdo
ocupada aumentou 3,1% e o rendimento real
apresentou leve recuperacdo, mas ainda permanece
em patamar mais baixo que o do ano anterior. No
mercado formal, dados dessazonalizados do Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo Caged) mostraram elevagdo consistente e
generalizada da geracdo de postos de trabalho com
carteira assinada entre abril e junho, acelerando em
relacdo ao trimestre anterior.

Ademanda por bens cresceu no segundo trimestre,
porém menos no conceito ampliado (0,3%) do que
no restrito (2,6%), devido a retracdes nas vendas
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Grafico 2.4 — Confianga dos agentes — Nordeste
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Grafico 2.5 — Producao industrial
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Tabela 2.1 — Produgéao agricola — Nordeste

ltens selecionados

N\

Set Dez Mar Jun

2022

Em mil toneladas

Discriminag&o Pesos' Produgao? Var. %
(%) 2021 2022  2022/2021
Produgéo de grédos 53,0 23028 25473 10,6
Soja 32,5 12768 13796 8,1
Milho 12,0 8264 9413 13,9
Carogo de algoddo (herbaceo) 5,1 871 934 7,1
Feijao 34 503 660 31,3
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 8,4 53803 52506 -2,4
Mandioca 2,9 3719 4005 7,7
Banana 46 2348 2465 5,0
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.
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de veiculos e material de construcao, segundo a
PMC do IBGE. A ligeira recuperacdo do comércio na
margem sucedeu a trés trimestres consecutivos de
queda.

Dados de julho da Fenabrave, isentos de
sazonalidade, sugerem recuperacdo no comércio de
veiculos, havendo as vendas crescido 6,7% naregido
no trimestre terminado em julho, com elevacdes de
14,2% em Pernambuco, de 12,8% no Ceardede 2,7%
na Bahia. As vendas de motocicletas no Nordeste,
maiores que as de automéveis e comerciais leves
em todos os nove estados da regido, continuam a
mostrar dinamismo.

O Icec, divulgado pela CNC, atingiu 122,3 pontosem
julhode 2022, retornando ao patamar verificado em
marco de 2020, noinicio da pandemia. O ICF também
voltou aos patamares verificados nos primeiros
meses de 2020.

A indUstria nordestina expandiu 3,8% no segundo
trimestre em relacdo ao anterior, sequndo dados
da PIM-PF do IBGE, refletindo crescimento nos trés
estados onde é feita a pesquisa (Bahia, Pernambuco
e Ceard). Destacaram-se positivamente o setor
de bebidas e derivados de petréleo, enquanto a
queda na industria de alimentos foi a maior dentre
os ramos pesquisados. Em doze meses, contudo, a
atividade fabril na regido apresenta queda de 6,5%.

Em linha com o crescimento do setor, a confianca
dos empresarios industriais, segundo o Icei da CNI,
atingiu 59,3 pontos em julho, acima do nivel de
neutralidade (50 pontos), registrando acréscimo de
2,2 pontos ante abril.

A estimativa da producdo de grdos no Nordeste,
de acordo com o LSPA do IBGE de julho, devera
atingir 25,5 milhdes de toneladas em 2022, com
crescimento expressivo em todas as principais
culturas da regido. No recorte por estado, merece
mencdo o aumento de 17,8% na producdo de
grdos do Piaui, equivalente a 36,8% do incremento
esperado na regido.

O deficit da balanca comercial do Nordeste
cresceu de US$685 milhoes, nos primeiros sete
meses de 2021, para US$4,2 bilhdes, em igual
periodo de 2022. O desempenho foi condicionado
pelo aumento no valor das importacdes, com
destaque para o crescimento das compras de
combustiveis e lubrificantes. As exportacdes



Grafico 2.6 — Balangca comercial — Nordeste
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avancaram, influenciadas sobretudo pelo aumento
nos precos, com énfase nas maiores vendas de
produtos manufaturados.

A inflacdo do Nordeste® desacelerou para 1,17%
no trimestre encerrado em julho, ante 3,51% no
finalizado em abril. Os precos dos itens administrados
registraram variacdo negativa, enquanto os dos
livres apresentaram arrefecimento na comparacao
trimestral. As maiores quedas ocorreram em gasoling,
energia elétrica residencial e gas de botijdo. Os
municipios de S3o Luis e Aracaju registraraminflacdo
abaixo da média regional no periodo.

Nos doze meses finalizados em julho, a regido
registrou inflacdo de 10,81% (0,74 p.p. acima da
média nacional). O indice de difusdo alcancou 61,7%
no Nordeste, indicando menor disseminacdo no
aumento dos precos ante o periodo anterior.

Aeconomianordestina mantém desempenho positivo
em 2022, com destaque para servicos e industria. Em
perspectiva, o possivel impacto positivo no comércio
varejista das desoneracdes tributarias, a melhora das
expectativas de empresdrios e consumidores e os
efeitos dos programas temporarios de transferéncia
de renda devem sustentar a atividade econémica da
regiao.

6/ Calculada com base nas variagdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018,

foram incluidas as variagdes dos municipios de Aracaju e Sdo Luis.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Bahia
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Tabela 2.1.1 — Producao industrial — Bahia
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2022 Acumulado
Mar?  Jun? em 12 meses
Industria geral 100,0 2,5 5,1 2,7
Industrias extrativas 59 -170 76 -4,7
Industrias de transformacgéo 941 4.5 5,8 -2,5
Deriv. petréleo e biocomb. 285 -0,7 1,4 22,4
Outros produtos quimicos 16,1 3,0 1,1 -3,1
Metalurgia 82 -71 -87 -31,0
Produtos Alimenticios 8,1 03 -7,8 -3,2
Celulose e prod. papel 7.4 9,4 1,8 0,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados
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2.1 Bahia

A atividade econ6émica baiana continuou em tendéncia
de crescimento, apresentando variacdo de 1,5% no
segundo trimestre do ano em relacdo ao anterior,
quando crescera 1,1%, segundo o IBCR-BA. Os
setores que mais impulsionaram o resultado foram
construcdo, comércio, e eletricidade e gas, agua,
esgoto, atividades de gestdo de residuo. Em doze
meses, o indicador acumula alta de 4,7%, uma das
maiores entre os estados para os quais o indicador
é calculado.

A producdo industrial baiana avancou no segundo
trimestre, alavancada por altas nos principais
segmentos, em especial derivados de petréleo,
bebidas e calcados. No entanto, o Indicador de
Confianca do Empresariado Baiano (Iceb), calculado
pela Superintendéncia de Estudos Econémicos e
Sociais da Bahia (SEI), mostra que os empresarios
estdo moderadamente pessimistas. Dos quatro
grupamentos pesquisados, trés situam-se na zona de
pessimismo moderado: industria, servicos e comércio.
Apenas a agropecudria segue em otimismo moderado.

Corroborando os dados de confianca do Iceb, o
comércio varejista ampliado na Bahia apresentou
retracdo pelo quarto trimestre consecutivo, na
comparacao com o trimestre anterior. A queda nas
vendas deveu-se, principalmente, ao segmento de
veiculos, mas a maioria dos setores apresentou
resultados negativos ou proximos da estabilidade. No
sentido oposto, destacaram-se as altas em vestuario,
combustiveis, e material de construcao.

O volume dos servigos nao financeiros prestados na
Bahia expandiu 0,8% no segundo trimestre de 2022,
em relacdo ao anterior, quando havia avancado 3,2%
neste tipo de comparacdo. A desaceleracao reflete
a queda no segmento de outros servicos, apesar do
bom desempenho em servicos prestados as familias
e atividades turisticas.

A taxa de desemprego dessazonalizada alcancou
seu pico histérico no quarto trimestre de 2020 e
vem caindo desde entdo, situando-se no segundo
trimestre deste ano préoxima a média historica da
PNADC-T do IBGE. A ocupagao manteve o ritmo de
crescimento do trimestre anterior, assim como a
forca de trabalho. O emprego com carteira ganhou
folego no ultimo trimestre, o oposto do que ocorreu a
ocupacao por conta propria. O rendimento médio voltou
a cair em relacdo ao trimestre anterior e representa o



Tabela 2.1.2 — Evolugao do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho

Acumulado (em mil

ﬂ

Discriminagéo 2021 2022
I Tri 1 Tri I Tri 1 Tri
Total 431 26,4 31,7 448
Industria de transformagao 87 29 50 89
Comércio 6,0 6,0 -0,7 5,6
Servigcos 16,3 116 13,5 17,1
Construcao civil 6,9 1,5 10,2 7,9
Agropecuaria 3,1 2,9 24 34
Servigos ind. de utilidade publica 0,5 0,9 0,0 0,4
Outros? 16 06 1,3 16
Fonte: MTP
1/ Novo Caged sem ajuste.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
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segundo menor valor da série histérica. Com relacdo
ao emprego formal, dados dessazonalizados do Novo
Caged indicam continuidade na criacdo de postos ha
sete trimestres consecutivos. Destacaram-se neste
segundo trimestre a construcao civil e a industria de
transformacao.

A producao de cereais, oleaginosas e leguminosas
estimada para 2022 representa um novo recorde,
segundo o LSPA, com crescimento de 8,2% em relacdo
a 2021. A soja, com a colheita ja concluida, sofreu
sucessivas revisoes para cima e bateu novo recorde pelo
terceiro ano consecutivo. Para as outras duas lavouras
mais importantes do estado — o algodao e o milho —,
estima-se expansao tanto da producdo quanto da area
cultivada.

A balanca comercial da Bahia foi superavitaria em
US$1,5 bilhdo nos sete primeiros meses do ano,
resultado 29,1% superior ao do mesmo periodo de
2021, refletindo avancos de 50,1% nas exportacoes e
55,8% nas importacdes, que somaram US$8,0 bilhoes
e USS$6,5 bilhoes, respectivamente. O comportamento
das vendas externas repercutiu aumentos de 34,7% nos
precos e 11,5% no quantum. As vendas de produtos
basicos avancaram 31,2%, sobressaindo o aumento nos
embarques de soja. Entre os produtos manufaturados,
destacaram-se as exportacoes de 6leos combustiveis.
O incremento nas importacoes refletiu elevacoes de
51,5% nos precos e 2,9% no quantum, com destaque
para as aquisicoes de bens intermediarios (naftas para
petroquimica) e de combustiveis e lubrificantes (gas
natural liquefeito e éleos brutos de petréleo).

Com relacdo aos precos, a Regido Metropolitana de
Salvador registrou arrefecimento da inflacdo, medida
pelo IPCA, com variacdo de 1,46% no trimestre
encerrado em julho, comparativamente a 3,06%
no finalizado em abril. Tal resultado deveu-se,
principalmente, a queda dos precos administrados
(em especial energia elétrica e gasolina). Em doze
meses, o IPCA da regido atingiu 11,38%, em julho,
comparativamente a 7,99%, no mesmo periodo do ano
anterior, repercutindo a aceleracdo dos precos livres.

Em sintese, a economia baiana segue em recuperacao,
apesar do desempenho aquém do esperado nas
vendas do comércio e em servicos. A evolucdo positiva
do mercado de trabalho, associada a recuperacdo da
industria e do setor de servicos, contribuem para a
manutencdo de perspectivas favoraveis para a atividade
econdmica no estado.

Agosto 2022 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 17



Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Ceara
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Grafico 2.2.2 — Comércio, servicos e industria — Ceara
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Grafico 2.2.3 — Geracao de emprego formal — Ceara
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2.2 Ceara

A atividade econ6mica do Ceard acelerou a taxa
de crescimento no segundo trimestre de 2022,
favorecida pela continuidade do processo de
normalizacdo dos segmentos mais atingidos
pela pandemia, com destaque para os servicos
(especialmente os relacionados ao turismo), bem
como a industria. Nesse cendrio, o IBCR-CE cresceu
2,7% no periodo (ante recuo de 0,9% no trimestre
encerrado em marco).

De acordo com dados da PMC divulgados pelo IBGE,
as vendas do comércio ampliado cresceram 2,1% no
trimestre encerrado em junho, com elevacdes nos
principais segmentos. Do lado negativo, destacou-
se a queda na comercializacdo de material de
construcdo. No ano, houve alta de 6,1% nas vendas
no comércio cearense.

Dados mais contemporaneos continuam mostrando
desempenho favoravel no comércio cearense. As
vendas de automoveis e comerciais leves subiram
12,8% no trimestre terminado em julho, segundo
dados dessazonalizados da Fenabrave. No mesmo
sentido, as vendas de motos, que em unidades
vendidas sdo maiores do que as de autos e comerciais
leves, registraram crescimento de 8,4% no ano até
julho.

O volume de servicos nao financeiros cresceu
6,5% no segundo trimestre, com alta generalizada,
destacando-se os segmentos de servicos prestados
as familias (16,6%) e de atividades turisticas (11,9%).
Todos os segmentos pesquisados jd recuperaram
o nivel verificado antes da pandemia. No ano, o
indicador agregado aponta alta de 17,6%.

Em linha com a recuperacdo mostrada pela PMS nas
atividades turisticas no estado, dados da Associacao
Brasileira da Industria de Hotéis — Ceard (ABIH-CE)
mostram aumento da ocupacao de hotéis e similares
(77,6% em julho, com taxa média de 66,9% em 2022
ante 38,8% em igual periodo de 2021).

Segundo a PNADC-T do IBGE, a taxa de desocupacao
dessazonalizada atingiu 10,3% no segundo trimestre
do ano, ante 10,5% no anterior, com a populacido
ocupada crescendo mais do que a forca de trabalho.
Dados do Novo Caged continuam mostrando
saldo liquido positivo de postos de trabalho no
trimestre finalizado em junho, sendo industria
de transformacdo, atividades profissionais e



Grafico 2.2.4 — Balanga comercial — Ceara
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Jul

administrativas e comércio os setores que mais
contribuiram para o resultado.

A atividade industrial cearense cresceu 4,7% no
trimestre finalizado em junho, de acordo com dados
dessazonalizados da pesquisa do IBGE. O resultado
refletiu, principalmente, aumentos nos segmentos
de couro e calcados, derivados de petréleo e
biocombustiveis e bebidas. O indice de Confianca
do Empresario Cearense, compilado pela Federacao
das Industrias do Estado do Ceara (Fiec), manteve-se
estdvel em julho de 2022 em relacdo a abril de 2022,
permanecendo na 4rea de otimismo (acima de 50
pontos).

Segundo dados do Ministério da Economia, a balanca
comercial cearense registrou aumento do deficit nos
primeiros sete meses de 2022, comparado ao mesmo
periodo do ano anterior, refletindo, sobretudo,
o incremento dos precos das importacdes, com
énfase nas maiores aquisicoes de combustiveis e
lubrificantes.

O IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
variou 1,37% no trimestre encerrado em julho,
desacelerando em relacdo ao finalizado em abril,
3,48%. A queda nos precos da gasolina, do géas de
botijdo e da energia elétrica e a desaceleracao
em itens de precos livres foram responsaveis pela
menor variacdo trimestral local desde janeiro
de 2020. Nos doze meses finalizados em julho, a
inflacdo na RMF foi de 10,19%, com desaceleracao
nos precos monitorados e aceleracao nos dos livres
comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior.

A economia cearense vem mostrando crescimento
condizente com a normalizacdo das atividades que
pressupdem mais interacoes sociais, especialmente
asrelacionadas ao turismo, além de parte da atividade
fabril. Medidas tomadas pelo governo, como politicas
temporarias de apoio a renda e desoneracoes
tributarias, podem beneficiar a atividade econémica
do estado no curto prazo.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Pernambuco
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Tabela 2.3.1 — Volume de servigos — Pernambuco
Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educagao
Variagédo % no periodo

Segmentos 2022
Mar?  Jun" 12 meses
Total 6,5 1,1 14,2
Servigos prestados as familias 4,6 1,0 41,5
Servicos de informagédo e comunicagéo 29 3,4 3,3
Servigos profissionais e administrativos 8,3 0,8 18,1
Transportes e correio 4,2 1,0 14,6
Atividades turisticas 1,1 2,4 47,0
Outros servigos 9,3 -2,4 3,0
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo
do ano anterior.

2.3 Pernambuco

A atividade econémica pernambucana expandiu 0,6%
no segundo trimestre do ano em rela¢do ao anterior
de acordo com o IBCR-PE, quando havia ficado
estavel no mesmo tipo de comparacao. Os servicos
asempresas e aindustria de transformacado foram os
destaques positivos, em contraposicdo ao comércio
de veiculos e servicos financeiros. Em doze meses, o
IBCR-PE avancou 2,2%.

O setorindustrial cresceu 5,2% no segundo trimestre,
segundo dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE
ajustada’, apés desempenho ligeiramente negativo
nos trés meses encerrados em marco. Dentre
os catorze segmentos industriais no estado, dez
apresentaram expansao, com destaque para bebidas,
derivados de petréleo, e borracha e plasticos. Em linha
com esse desempenho, os empresarios industriais
pernambucanos ficaram ainda mais otimistas. O Icei,
apurado pela Federacdo das Indistrias do Estado
de Pernambuco (Fiepe), alcancou 57,8 pontos (55,4
pontos em mar¢o), com percep¢ao positiva simultanea
para as condicoes econdmicas atuais e as expectativas.

No trimestre até junho, o volume de servicos ndo
financeiros, medido pela PMS do IBGE, cresceu em
ritmo mais lento do que o verificado no anterior.
A desaceleracao alcancou todos os segmentos
pesquisados, a excecdo de servicos de informacao
e comunicac¢do. O turismo também continuou em
dindmica positiva, tanto no trimestre quanto no
acumulado de doze meses.

No mercado de trabalho, houve continuidade da
reducdo na taxa de desocupacdo no segundo trimestre,
medida pela PNADC-T/IBGE, atingindo seu menor nivel
desde meados de 2016 (13,5%, dessazonalizados), com
maior crescimento da populacdo ocupadaemrelacdoa
forca de trabalho. Por outro lado, os rendimentos reais
atingiram o menor nivel da série histérica. No mercado
de trabalho formal, conforme dados dessazonalizados
do Novo Caged, a geracao de emprego no trimestre
superou a observada no anterior. Destacaram-se,
setorialmente, os servicos prestados as empresas e
0 comércio.

O volume de vendas do comércio ampliado recuou
5,0% no segundo trimestre (alta de 0,6% no restrito),
dando sequéncia a retracao verificada no trimestre

7/ Segundo dados da PIM-PF ajustada pelo Banco Central para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricagcdo de automoveis,
que ainda ndo fazem parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, a qual se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais

atividades ainda nao existiam.
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anterior, de acordo com a PMC do IBGE. Dentre os
segmentos pesquisados, destaque para a contracao
navenda de veiculos, apds expressiva alta observada
em 2021. Ainda assim, o Icec de Pernambuco avancou
no campo otimista, no trimestre até julho, enquanto
os consumidores permaneceram cautelosos, de
acordo com a ICF.

Houve retracao de 30,7% no emplacamento de
automoveis e comerciais leves nos doze meses
até julho, enquanto o segmento de motos cresceu
15,1%, de acordo com dados da Fenabrave. No
trimestre houve crescimento nos emplacamentos de
automoveis e motos.

Na agricultura, apés o aumento de 5,2% na producao
de cana-de-aclcar em 2021, o LSPA de julho projeta,
para 2022, estabilidade no nivel de producéo. Para
a uva, o levantamento prevé elevacdo moderada na
colheita, depois de expansao expressiva em 2021.

O IPCA da Regido Metropolitana de Recife
desacelerou para 1,26% no trimestre até julho -
menos da metade do observado no trimestre anterior
-, por influéncia da retracdo nos precos monitorados
(-1,44%), enquanto os precos livres aumentaram
2,28%. No recorte por grupo, a queda nos precos
ocorreu apenas nos transportes, como consequéncia
da reducdo na aliquota de Imposto sobre Circulacdo
de Mercadorias e Servicos (ICMS) sobre combustiveis.
Na margem, a variacao de-0,42%, registrada no més
de julho, foi a menor taxa anotada desde agosto de
2010, influenciada, sobretudo, pela queda dos precos
de transportes (gasolina) e habitacdo (energia). No
acumulado em doze meses, o IPCA alcancou 10,69%,
abaixo da inflacdo média da regido, mas acima do
registrado para o pais. A disseminacdo no aumento
dos precos arrefeceu, como mostra a reducao - para
56,3% - do indice de difusao.

No periodo mais recente, Pernambuco apresentou
crescimento moderado, refletindo resultados mistos
(crescimento da indUstria e servicos e queda do
comércio). Nos préximos meses, a expectativa é de
que o influxo de recursos provenientes de politicas
temporarias de apoio a renda, em ambiente de
desaceleracao nos precos, contribua para estimular
a atividade no estado.
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Regiao Centro-Oeste

Grafico 3.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Centro-Oeste
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Tabela 3.1 — Producéao agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos”  Produgao? Variagdo %
2021 2022 2022/2021
Gréos 87,9 116 484 130 358 11,9
Soja 51,0 61262 61921 1,1
Milho 24,6 49792 62 397 25,3
Algodao (carogo) 9,3 2593 3083 18,9
Feijao 1.8 701 662 -5,6
Outras lavouras
Cana-de-agucar 8,8 139 268 139 880 0,4

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.

Tabela 3.2 — Producéo industrial — Centro-Oeste
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2021 2022
Mar?  Jun? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 3,3 0,2 3,4
Industrias extrativas 4.6 6,1 0,9 18,0
Industrias de transformagao 95,4 3,2 0,2 2,9
Produtos alimenticios 55,7 46 -0,7 4,5
Deriv. petréleo e biocomb. 10,4 12,6 52 -7,3
Veiculos, reb. e carrocerias 7.4 -5,7 2,2 49,4
Outros produtos quimicos 3,8 -16,2 6,1 -1,2
Minerais ndo-metalicos 4.5 4,8 8,1 6,4
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

A economia do Centro-Oeste continuou em trajetoéria
de crescimento no segundo trimestre de 2022. O
IBCR-CO apresentou alta de 2,0% frente ao trimestre
anterior, quando crescera 1,1%, considerados
dados dessazonalizados. Sobressairam no periodo
o comeércio, a agricultura, a construcao civil e os
servicos as familias. No acumulado de doze meses,
0 IBCR-CO cresceu 4,6%.

O LSPA de julho, divulgado pelo IBGE, aponta para
uma safra recorde em 2022, acima da projetada em
abril, influenciada, principalmente, pela expansao
expressiva na colheita do milho, depois do resultado
negativo registrado em 2021. A cultura da soja sofreu
com a estiagem e calor excessivo no sul do Mato
Grosso do Sul e deve crescer ligeiramente em 2022.

As vendas externas da regido, impulsionadas pelas
exportacoes do complexo da soja e de milho,
cresceram 35,7% nos primeiros sete meses do ano,
refletindo a elevacao dos precos internacionais das
commodities agricolas. Como resultado, a balanca
comercial do Centro-Oeste apresentou superavit de
US$23,5 bilhdes, aumento de 24,4% em relacdo ao do
mesmo periodo do ano anterior, sendo a Unica regido
com crescimento expressivo do saldo comercial.

A industria cresceu pelo terceiro trimestre
consecutivo, embora em menor ritmo, de acordo
com dados dessazonalizados. Esse resultado foi
influenciado principalmente pelo desempenho
positivo da producao de derivados de petréleo e
biocombustiveis, e da industria farmacéutica. Por
outro lado, houve queda na producao de alimentos,
principal segmento da industria do Centro-Oeste. A
producao de veiculos e do segmento metalurgico
também recuaram no trimestre.

Em julho, o Icei do Centro-Oeste, divulgado pela
CNI, retornou aos 57,6 pontos registrados em abril
apo6s subir nos ultimos dois meses. O indicador,
influenciado pelo comportamento do indice de
expectativas (61,7 pontos em julho), continua
sinalizando otimismo dos empresarios.
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Grafico 3.2 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Tabela 3.3 — Evolugao do emprego formal —
Centro-Oeste
Novos postos de trabalho

] 2/
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagédo 2021 2022

Jun Set Dez Mar Jun

Total 82,0 86,2 13,2 951 93,8
Industria de transformagéo 13,9 104 -7,6 11,0 11,5
Comércio 17,0 19,2 148 4,6 16,0
Servigos 29,2 40,6 159 48,2 40,7
Construgao civil 13,5 105 -51 14,5 13,2
Agropecuaria 6,1 38 -52 16,0 11,3
Servicos ind. utilidade publica 1,14150" §0.5 0,0 0,4
Outros" 1,1 07 -02 0,8 0,8
Fonte: MTP

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.
2/ Refere-se ao trimestre finalizado no més assinalado.

Grafico 3.3 — IPCA — Centro-Oeste
Variagédo % em 12 meses
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Os indicadores de demanda na regido cresceram no
segundo trimestre, desacelerando na margem em
relacdo ao trimestre anterior.

O volume das vendas do comércio ampliado expandiu
1,6%, conforme dados com ajuste sazonal da PMC
do IBGE, refletindo principalmente o aumento nas
vendas de veiculos. Houve crescimento no Mato
Grosso do Sul, no Mato Grosso e no Distrito Federal
e queda em Goiads. No mesmo sentido do comércio,
o volume de servicos cresceu 0,5% no segundo
trimestre, com altas em Mato Grosso do Sul e Goias.
Destaque para as elevacoes nos servicos as familias
e em transportes.

No mercado de trabalho, sequndo dados do Novo
Caged, foram criados empregos formais em todos os
setores no segundo trimestre de 2022, especialmente
em servi¢os. Comparativamente ao mesmo trimestre
de 2021 houve incremento de 14,5% na geracao de
postos de trabalho.

Conforme a pesquisa da PNADC-T do IBGE, a taxa
de desemprego na regido atingiu 6,9% no segundo
trimestre, registrando redugdo de 1,0 p.p. em
relacdo ao trimestre anterior, considerados dados
dessazonalizados. O resultado reflete aumento do
numero de ocupados em intensidade superior ao da
forca de trabalho.

OIPCAdo Centro-Oeste? registrou variacao de -0,49%
no trimestre finalizado em julho, desacelerando
significativamente em relagdo ao encerrado em
abril, quando registrara variacdo de 3,78%. A
reducdo se concentrou nos precos administrados,
mais precisamente na gasolina e na energia elétrica
residencial. O indice de difusdo no trimestre recuou
para 67,2%, frente a 73,0% no anterior.

A reducdo ocorrida em julho impactou a inflacdo
em doze meses na regido, que alcancou 9,37%,
ante 12,01% nos doze meses encerrados em abril. A
desaceleracdo mais significativa ocorreu justamente
nos precos administrados, que variaram 3,43%.

A economia do Centro-Oeste continuou evoluindo
positivamente no segundo trimestre de 2022.
Prospectivamente, parte da colheita do milho
segunda safra ocorrerd no terceiro trimestre, com
reflexos naindustria de alimentos e em transportes e
armazenamento. Além disso, as politicas tempordrias
de apoio a renda podem ter efeito positivo sobre

8/ Agregacdo dos indices das cidades de Brasilia, Goiania e Campo Grande.
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a atividade no curto prazo, contribuindo para a
manutencdo da recuperacao do setor de servicos e
do mercado de trabalho.
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Regido Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Regiao Sudeste
Dados dessazonalizados
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria — Sudeste

Dados dessazonalizados — Média movel trimestral
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Tabela 4.1 — Produgao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2021
Mar? Jun? 12 meses
Industria geral 100,0 1,6 07 -1,6
Industrias extrativas 11,8 24 -07 0,4
Industrias de transformagao 88,2 22 12 -1,9
Veiculos, reb. e carrocerias 133 48 81 -3,9
Produtos alimenticios 12,9 18,7 -7,8 9,9
Deriv. petréleo e biocombustiveis 122 -36 6,9 7.5
Metalurgia 7,7 04 06 3,8
Outros produtos quimicos 5,8 38 54 0,2
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A economia do Sudeste perdeu ritmo no segundo
trimestre, refletindo sobretudo o arrefecimento
da expansdo do comércio e o recuo dos servicos
financeiros. Nesse cendario, o IBCR-SE variou -0,1%
no trimestre, em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior (1,6%), influenciado pelo desempenho
de Sdo Paulo (-0,5%), enquanto os demais estados
apresentaram avanco, com destaque para Minas
Gerais (1,5%). No acumulado em doze meses até
junho, a economia da regido registrou incremento
de 2,6%.

O aumento das vendas do comércio ampliado
desacelerou para 0,2% no segundo trimestre
em relacdo ao anterior, quando havia crescido
1,5%. Houve avanco em cinco dos dez segmentos
pesquisados, com destaque para equipamentos e
materiais para escritério, informatica e comunicacao,
além de combustiveis. Em sentido oposto, segmentos
mais sensiveis ao crédito e a elevacdo da taxa
de juros, como os de material de construcao,
veiculos, motocicletas, partes e pecas e médveis e
eletrodomésticos, apresentaram retracao.

O setor de servicos continuou o processo de
retomada pos pandemia, refletindo a normalizacdo
das atividades fora de casa. Nesse sentido, o volume
de servicos nao financeiros apresentou expansao
de 2,0% no segundo trimestre, mantendo o bom
desempenho observado nos trés meses anteriores
(1,8%) e superando o nivel pré-pandemia. Houve
avanco em todos os segmentos, sobressaindo o de
servicos prestados as familias.

A industria cresceu 0,7% no segundo trimestre,
desacelerando em relacdo ao primeiro (1,6%). Houve
alta em quinze dos 22 setores pesquisados, com as
maiores contribuigdes positivas vindas dos segmentos
de derivados de petréleo e biocombustiveis e veiculos
automotores. Do lado negativo, destacaram-se as
atividades de fabricacdo de produtos alimenticios, de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos
e Opticos e da industria extrativa.
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Tabela 4.2 — Evolugao do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil

)1I

Discriminagéo 2021 2022

Jun Set Dez Mar Jun

Total 366,5 490,1 163,7 290,9 3864
Industria 48,9 79,7 -30,1 57,5 59,5
Comércio 61,0 1055 1055 -40,4 60,1
Servigos 1563,3 253,6 132,7 213,7 189,6
Construgao civil 27,2 40,7 -9,2 52,2 36,6
Agropecuaria 76,1 10,5 -35,2 79 406

Fonte: MTP

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Grafico 4.3 — Balanga comercial — Sudeste
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Grafico 4.4 — Evolucao do IPCA e Precos — Sudeste
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A manutencdo de trajetoéria de crescimento
impactou a confianca do empresario industrial,
com aumento do Icei, que atingiu 56,5 pontos
na média do trimestre finalizado em julho, apds
alcancar 54,6 pontos, no encerrado em abril.

No mercado de trabalho, a taxa de desocupacao
dessazonalizada da PNADC-T recuou de 10,7%
no primeiro trimestre para 9,2% no segundo,
consequéncia da elevacdo da populacdo ocupada
acima da verificada na forca de trabalho. De
acordo com o Novo Caged, houve criacdo de
postos formais de trabalho no trimestre encerrado
em junho, principalmente no setor de servicos
- notadamente nos segmentos alojamento
e alimentacdo e atividades administrativas e
servicos complementares.

O superavit da balanca comercial do Sudeste
cresceu de US$16,0 bilhdes, nos primeiros sete
meses de 2021, para US$16,6 bilhoes, em igual
periodo de 2022. O desempenho foi condicionado
pelo aumento das exportacoes, beneficiadas pela
elevacdo dos precos, com destaque para as vendas
de 6leos brutos de petréleo, café cru e soja em
grao, além de 6leos combustiveis. Asimportacoes,
também impulsionadas pelo aumento dos precos,
avancaram, com énfase nas maiores aquisicoes
de bens intermediarios, além de combustiveis e
lubrificantes.

Avariacao trimestral do IPCA passou de 3,75% em
abril para0,61% em julho, refletindo desaceleracao
dos precos livres e reducdo dos monitorados.
O comportamento dos precos livres resultou,
principalmente, da desaceleracdo nos reajustes
de alimentacdo no domicilio. Por sua vez, o
movimento dos monitorados decorreu, sobretudo,
da reducdo dos precos da gasolina e energia
elétrica, refletindo desoneracdes tributarias. Em
doze meses, o IPCA da regido atingiu 10,27%,
em julho, comparativamente a 8,38%, no mesmo
periodo do ano anterior, repercutindo a aceleracao
dos precos livres, principalmente no setor de
Servicos.

Em sintese, o menor dinamismo do comércio e
do setor financeiro contribuiu para a relativa
acomodacdo da atividade econdmica do Sudeste
no segundo trimestre. Prospectivamente, as
politicas temporarias de apoio a renda tendem
a fFavorecer a expansdo no consumo das familias,
com impactos positivos no comércio e no setor de



servicos. Em sentido contrario, a inddstria ainda
deve repercutir as dificuldades nas cadeias de
suprimento de insumos e a elevacdo dos custos
de producéo.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Minas Gerais
Dados desazonalizados
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Tabela 4.1.1 — Producao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Pesos"”  Produgao? Variagao %
2021 2022 2022/2021
Graos 37,7 16 807 17 576 4.6
Soja 17,8 7 165 7 640 6,6
Milho 12,8 7 986 8 297 3,9
Feijao 4,5 525 471 -10,2
Outras lavouras
Café 34,9 1628 1485 -8,8
Cana-de-agucar 13,0 77 764 75 622 -2,8

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.

Grafico 4.1.2 — Producao industrial — Minas Gerais
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4.1 Minas Gerais

A economia de Minas Gerais manteve o ritmo
de crescimento no segundo trimestre de 2022.
O IBCR-MG registrou expansao de 1,5% ante o
trimestre imediatamente anterior, considerados
dados dessazonalizados. O segmento de servicos as
empresas, o comércio e a industria se destacaram.
Em doze meses o IBCR-MG cresceu 3,7%.

De acordo com dados do LSPA de julho, divulgado
pelo IBGE, a producdo de grdaos em Minas Gerais
deve crescer em 2022, influenciada pelas culturas
de soja e de milho. A geada intensa em julho do ano
passado e o periodo prolongado de estiagem (junho a
setembro de 2021) que atingiram as lavouras de café
prejudicaram significativamente a florada e devem
impactar negativamente a colheita prevista para este
ano, que seria de bienalidade positiva.

No mercado internacional, por outro lado, o preco do
café teve aumento significativo. Em consequéncia,
nos primeiros sete meses deste ano as exportacoes
desse produto e de soja foram as principais influéncias
para o aumento de 4,6% das vendas externas do
estado. Em sentido contrério, as vendas de minério
de ferro contribuiram negativamente, em virtude da
queda recente do preco dessa commodity.

Conforme dados dessazonalizados da PIM-PF do
IBGE, a indUstria extrativa evoluiu positivamente
no segundo trimestre (12,7%), recuperando-se da
retracdo sofrida com as chuvas excessivas em minas
de minério de ferro no inicio deste ano.

Aindustria de transformacao cresceu 2,4% no mesmo
periodo (0,5% no trimestre anterior), influenciada
principalmente pelo desempenho dos segmentos de
derivados de petréleo e biocombustiveis, metalurgia,
bebidas, e de producdo de veiculos. Dos treze
ramos acompanhados pela pesquisa do IBGE, cinco
registraram decréscimo no trimestre, ressaltando-
se a producao de alimentos, refletindo a reducao
da oferta de matérias-primas, principalmente leite,
impactada pela queda mais acentuada da producao
na entressafra decorrente de efeitos do fendmeno
climatico de La Nina sobre silagem e pastagens.

O Icei de Minas, divulgado pela Federac¢ao das
Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg),
registrou 57,0 pontos em julho, recuando em
relacdo ao observado em abril. Apesar da ligeira
queda, influenciada pelo comportamento do indice



Grafico 4.1.3 — Comércio e servigos — Minas Gerais
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Tabela 4.1.2 — Evolugado do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)”
Discriminagao 2021 2022

Jun Set Dez Mar Jun

Total 77,9 107,3 22,6 63,0 81,1
Industria 16,2 240 -65 13,3 139
Comércio 136 220 204 -89 115
Servigos 282 506 21,6 43,1 34,6
Construgao civil 11,8 12,9 -125 7,0 8,4
Agropecuaria 79 -2,1 -0,3 86 128

Fonte: MTP

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Gréfico 4.1.4 — IPCA RMBH
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de expectativas, o indicador mostra empresarios
confiantes pelo 24° més consecutivo.

Osindicadores de demanda no estado apresentaram
expansdo acentuada no segundo trimestre,
comparativamente ao primeiro, com desempenho
superior ao observado na regido Sudeste e no pais.

No comércio ampliado, conforme dados
dessazonalizados da PMC do IBGE, foi registrado
crescimento de 3,6%, em decorréncia principalmente
das contribuicoes dos ramos de combustiveis e
lubrificantes, e hipermercados e supermercados, ndo
obstante a retracdo em moéveis e eletrodomésticos
e em veiculos.

No setor de servicos, no mesmo periodo, foi
observado aumento de 4,3%, conforme dados
com ajuste sazonal da PMS do IBGE. Contribuiram
positivamente todos os segmentos do setor, a
excecao da atividade de outros servicos.

No mercado de trabalho, houve aumento de 4,2% na
geracdo de empregos no sequndo trimestre, ante o
mesmo periodo de 2021, conforme o Novo Caged,
com destaque para os incrementos em servicos e
agropecudria. Segundo dados dessazonalizados da
PNADC-T do IBGE, a taxa de desocupacado no estado
caiu 1,6 p.p. no segundo trimestre (7,2%), ante o
primeiro, reflexo da expansao da populacdo ocupada
e queda da forca de trabalho.

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Belo Horizonte
(RMBH), medida pela variacdo do IPCA, reduziu
para 0,02% no trimestre terminado em julho, com
desaceleracdo expressiva em relacdo ao encerrado
em abril (3,61%). Tal como no restante do pais,
esse resultado repercutiu, principalmente, o efeito
das desoneragdes tributdrias sobre gasolina e
energia elétrica ocorridas em julho, quando o indice
recuou 1,07%. Por consequéncia, houve variacao
negativa nos precos administrados e desaceleracdo
dos bens industrializados no trimestre. O nucleo
de alimentacdo em domicilio também variou
significativamente abaixo dos trés trimestres
anteriores. O indice de difusdo recuou para 65,1%
ante 70,3% na média dos trés meses anteriores. O
IPCA variou 9,42% nos doze meses até julho frente
a 11,51% no mesmo periodo até abril.

Em resumo, a economia mineira seguiu em expansao

no segundo trimestre, com crescimento disseminado
entre as atividades. Prospectivamente, a politica
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temporaria de transferéncia de rendaimplementada
no segundo semestre reforca a expansao econémica
no curto prazo, com desdobramentos positivos sobre
o mercado de trabalho .
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria — Rio de
Janeiro
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Tabela 4.2.1 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2022

MarZ’ Jun2’ Ac. 12 meses

Industria geral 100,0 -0,3 3,7 3,9
Industrias extrativas 28,1 6,1 -5,2 0,2
Industrias de transformagao 71,9 -32 8,8 6,2
Deriv. petroleo e biocomb. 259 -150 244 9,0
Metalurgia 104 -1,9 1,4 -2,4
Veiculos, reb. e carrocerias 5,8 4.5 1,5 8,6
Outros produtos quimicos 52 -3,5 47 6,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

4.2 Rio de Janeiro

A economia fluminense seguiu em trajetéria de
recuperacdo no segundo trimestre. A industria e o
setor de servicos avancaram no periodo, beneficiados
pelo bom desempenho de parte da cadeia de petréleo
no estado. Nesse contexto, o IBCR-RJ cresceu 0,5% no
segundo trimestre de 2022, em relacdo ao trimestre
anterior (1,0%), segundo dados com ajuste sazonal.
Considerados periodos de doze meses, o indicador
avancou 3,9% em junho (-0,4% em junho de 2021).

O consumo de bens das familias fluminenses,
medido pela vedas do comércio ampliado da PMC,
ficou estavel no segundo trimestre. O resultado
do periodo refletiu a melhora das vendas de
importantes segmentos, como veiculos, combustiveis
e supermercados, compensada principalmente pelo
desempenho negativo de moveis e eletrodomésticos.

Ja o volume de servicos ndo financeiros retornou ao
campo positivo no segundo trimestre, alcancando
patamar proximo ao observado antes do comeco da
pandemia. O crescimento foi disseminado em todas
as atividades, com destaque para os transportes e os
servicos prestados as familias.

As atividades turisticas, importante segmento do
setor de servicos no estado, também apresentou
crescimento no periodo, em linha com o incremento
da média de voos didrios nos dois principais
aeroportos do estado. Esse indicador, que em abril
representava 72% do nimero observado no periodo
pré-pandemia, alcancou 77% em julho. Destaque
para os voos domésticos, que alcancaram patamar
superior ao registrado antes da crise sanitaria.

Assim como o setor de servicos, aindustria fluminense
apresentou expansdo no segundo trimestre. O
resultado refletiu o crescimento da industria
de transformacao, em especial do segmento de
derivados de petréleo e biocombustiveis, beneficiado
pela conclusdo da parada programada e pelo
incremento no fator de utilizacdo da refinaria do
estado. Paralelamente, a construcdo civil e o setor de
eletricidade e gas, 4gua, esgoto, atividades de gestao
de residuo também registraram desempenho positivo
no periodo. Em linha com a atividade industrial, a
confianca do empresariado aumentou no trimestre
finalizado em julho (56,5 pontos) — a componente
relativa as condicdes atuais mostrou neutralidade
(50 pontos), e a referente as expectativas seguiu
indicando otimismo (59,8 pontos).
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Tabela 4.2.2 — Evolugao do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em miI)Z’
Discriminagao 2021 2022
Jun Set Dez Mar Jun

Total 379 626 50,7 335 656
Industria de transformagao 26 72 24 0,9 5,2
Comércio 6,7 140 222 -145 6,1
Servigos 225 341 248 311 39,3
Construcao civil 26 57 16 10,6 9,4
Agropecuaria 26 -02 -15 0,4 1,2
Servicos ind. utilidade publica -01 0,7 13 2,6 2,8
Outros 1,1 12 -02 2,4 1,5

Fonte: MTP

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.
2/ Refere-se ao trimestre finalizado no més assinalado.

Grafico 4.2.3 — Evolugao dos precgos livres — Rio de
Janeiro
Variagado % em 12 meses
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No mercado de trabalho, considerados dados
dessazonalizados, a taxa de desocupacdo manteve
trajetoria de queda iniciada no comeco de 2021,
registrando, no trimestre finalizado em junho,
o sexto recuo seguido (12,5%) nessa base de
comparacao, reflexo do avanco da populacdo
ocupada conjugado ao recuo da forca de trabalho.
Dados relativos ao emprego formal no estado
corroboram a recuperacdo do mercado de trabalho,
em linha com a melhora da atividade, principalmente
nos setores de servicos e na constru¢do civil. O indice
de emprego formal dessazonalizado, calculado a
partir dos dados do Novo Caged, avancou 1,9% no
segundo trimestre.

Segundo dados do Ministério da Economia (ME), a
balanca comercial fluminense registrou aumento do
superavitnos primeiros sete meses de 2022 (US$10,1
bilhdes), comparado ao mesmo periodo do ano
anterior (US$6,8 bilhdes). O resultado refletiu maior
incremento das exportacoes (34,0%), sobretudo
de petréleo, cujas vendas foram beneficiadas pelo
preco da commodity no mercado internacional. Ja
as importacdes avangaram 25,0%, com a queda nas
compras de bens de capital mais do que compensada
pelo aumento nas aquisicdes de bens intermediarios
e, especialmente, de combustiveis (gas natural
liquefeito, petréleo e carvao).

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ) variou 0,51% no trimestre finalizado emjulho,
desacelerando em relacdo ao percentual registrado
no trimestre terminado em abril. A desinflacdo
no periodo repercutiu, sobretudo, a queda dos
precos monitorados, destacando-se os recuos da
gasolina e da energia elétrica residencial. Os precos
livres também arrefeceram, com destaque para
alimentacdo no domicilio. Considerados intervalos
de doze meses, o IPCA da RMRJ aumentou 10,57%
em julho, ante 7,25% em julho de 2021, refletindo
principalmente a aceleracdo dos precos livres, em
especial dos bens industrializados (automoveis
novos e usados), e servicos.

Prospectivamente, a economia fluminense deve
permanecer em recuperacdo. O comércio e o setor
de servicos ainda se situam abaixo do nivel pré-
pandemia e devem ser favorecidos pelas politicas
de apoio a renda.
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4.3 Sao Paulo

A economia paulista recuou no segundo trimestre,
devido principalmente ao arrefecimento da expansao
da industria de transformacdo e das quedas do
comércio, dos servicos financeiros e dos prestados
as empresas. O IBCR-SP retraiu 0,5% no trimestre,
comparativamente ao primeiro, quando havia
crescido 1,9%, considerados dados dessazonalizados.
No acumulado em doze meses até junho, a economia
de Sao Paulo cresceu 1,6%.

O comércio ampliado apresentou queda de 1,6%
no segundo trimestre, anulando a alta observada
no primeiro. Houve retracdo em cinco dos dez
segmentos pesquisados, com destaque para méveis e
eletrodomésticos, material de construcao e veiculos.
Em sentido oposto, os segmentos de supermercados
e de combustiveis registraram as elevacdes mais
relevantes.

Embora o alivio da pandemia contribua para o
crescimento da atividade em alguns segmentos, o
aumento da taxa de juros pode terimpactado alguns
segmentos do comércio ampliado, principalmente
aqueles mais dependentes de crédito. Os indices
de confianca da Fecomércio, porém, tanto para os
lojistas quanto para os consumidores, indicam visdo
positiva para a evolucdo do setor.

O aumento da mobilidade e de atividades fora de
casa continua contribuindo para a melhoria do setor
de servicos. O volume de servicos ndo financeiros
cresceu 1,3% no segundo trimestre, desacelerando
em relacdo ao trimestre anterior (2%). Houve
aumento em todos os segmentos, sobressaindo o
de servicos prestados as familias e o de informacao
€ comunicacgao.

A induUstria paulista, segundo a PIM-PF do IBGE,
cresceu 0,3% no segundo trimestre do ano, em
comparacdo com o primeiro, quando havia subido
3,2%. Houve alta em onze dos dezoito setores
pesquisados, com destaque para fabricacdo de
veiculos automotores, outros produtos quimicos
e produtos téxteis. Adicionalmente, sobressaiu
a retracdo na producdo de alimentos, ap6s alta
expressiva no trimestre anterior.

Em linha com a producao industrial, sequndo dados
da Fiesp, o total de horas trabalhadas aumentou 0,4%
no trimestre encerrado em junho, apos estabilidade
no finalizado em marco. No mesmo sentido, o nivel
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Tabela 4.3.1 — Evolucao do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

4 1
Acumulado no trimestre (em mil)

!

Discriminagéo 2021 2022

Jun Set Dez Mar  Jun

Total 236,7 304,3 83,2 180,6 219,7
Industria 27,1 452 -26,8 374 336
Comércio 380 645 569 -152 389
Servigos 96,5 161,0 84,5 1285 107,1
Construgao civil 11,5 19,8 1,8 31,2 18,1
Agropecuaria 63,6 13,8 -33,2 -1,2 22,0

Fonte: MTP

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Grafico 4.3.3 — Taxa de desocupagao — Sao Paulo
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Grafico 4.3.4 — Evolugao do IPCA e Pregos — Sao Paulo
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20

de ociosidade caiu, com o Nuci alcancando 80,4 no
mesmo periodo. O Icei aumentou para 55,3 pontos,
na média do trimestre finalizado em julho, reflexo
de melhoria na avaliacdo das condicdes atuais e nas
expectativas, indicando possivel continuidade da
expansdo da atividade nos proximos meses.

Relativamente ao mercado de trabalho, de acordo
com dados do Novo Caged, no trimestre encerrado
em junho houve criacdo expressiva de vagas
formais, porém aquém das registradas no mesmo
periodo de 2021, em virtude do desempenho da
agropecuaria. O destaque positivo foi o setor de
servicos (alojamento e alimentacdo e atividades
administrativas e servicos complementares).

A taxa de desocupacao caiu de 14,5% no segundo
trimestre de 2021 para 9,2% no segundo trimestre
de 2022, devido as altas na forca de trabalho e, ainda
mais intensa, da ocupacdo. Considerando dados
dessazonalizados, a taxa de desocupacdo recuou
pelo sexto trimestre consecutivo.

O deficit da balanca comercial do estado recuou de
USS$8,4 bilhoes, nos primeiros sete meses de 2021,
paraUS$7,4bilhoes, emigual periodode 2022. Houve
aumento das exportacdes, motivado pela elevacao
dos precos, com destaque para as vendas de soja
em grdo, carne de bovino, dleos combustiveis, 6leos
brutos de petréleo e automodveis de passageiros. O
aumento das importacdes, também resultante de
elevacdes nos precos, foi estimulado pelas maiores
aquisicoes de insumos industriais.

A variacdo trimestral do IPCA da Regido
Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP) desacelerou,
de 3,61% em abril para 0,89% em julho de 2022.
Esse resultado refletiu principalmente a variacao
dos precos monitorados que, na andlise trimestral,
passou de 2,54% em abril para -2,91% em julho,
favorecida especialmente pela queda dos precos da
gasolina e da energia elétrica. Contribuiu também
a desaceleracdo dos precos livres, impactados pela
alta menos acentuada dos precos de bens industriais
e dos de alimentacdo no domicilio.

Em doze meses, o IPCA da RMSP aumentou de 8,32%
em julho de 2021 para 10,50% em julho desse ano.
Contribuiram para a aceleracdo a maior variacao
dos precos livres, que passaram de 7,12% para
11,97%, com destaque para o aumento nos precos
de servicos e alimentacdo no domicilio. No sentido
oposto, houve desaceleracdo da alta dos precos



monitorados de 12,17% para 6,01%, sobressaindo
a contribuicdo da variacao dos precos da gasolina e
energia elétrica.

Em resumo, o menor dinamismo do comércio,
da inddstria e de alguns segmentos de servicos
contribuiram para a retracdo da atividade paulista
no segundo trimestre. Prospectivamente, as politicas
temporarias de transferéncia de renda tendem a
favorecer a expansao do consumo das familias. Por
outro lado, as dificuldades nas cadeias de suprimento
de insumos e a elevacdo dos custos podem restringir
a producao industrial.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Tabela 5.1 — Producgao industrial — Sul
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos 2022

Mar?  Jun? 12 meses

Industria geral 100,0 0,1 0,3 -0,9
Produtos alimenticios 19,1 -2,0 0,0 -1,7
Veiculos, reboques e carrocerias 13,1 36 -08 0,3
Maquinas e equipamentos 9,0 7,2 54 8,7
Deriv. petréleo e biocombustiveis 84 27 4,2 2,6
Outros produtos quimicos 58 -83 93 0,7
Vestuario 4.1 0,1 8,7 1,8
Calgados 34 -41 6,2 -1,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A atividade econdmica do Sul registrou recuperacao
no segundo trimestre de 2022, apds recuo no
primeiro, quando refletira a quebra na producao
de soja. Na margem®, além do final da apropriacdo
das safras de verdo, houve retomada mais intensa
no comércio, na construcdo e em segmentos da
prestacao de servicos, sobretudo as familias, e
discreta ampliacdo da producdo industrial. De acordo
com o IBCR-S, a economia do Sul cresceu 2,8% no
segundo trimestre em relacdo ao anterior (-2,9%).
Em doze meses, o Sul assinalou a menor expansao
dentre as regioes, 1,0%, influenciada pelos modestos
resultados da agricultura e da inddstria.

O comércio e a prestacdo de servicos ndo financeiros
mantiveram trajetdéria de expansado no segundo
trimestre. Destacou-se o volume de servicos
prestados as familias, com crescimento ha quatro
trimestres consecutivos e aceleragdo na margem. De
outra parte, houve queda nos servicos de transportes,
refletindo menor demanda para o escoamento da
producdo agricola. O comércio assinalou expansao
generalizada no periodo, avancando em oito das dez
atividades pesquisadas, sobretudo em combustiveis e
lubrificantes. As vendas de veiculos aumentaram pelo
segundo trimestre em sequéncia e, de acordo com
dados dessazonalizados da Fenabrave, continuaram
crescendo em julho. Apesar disso, no acumulado dos
sete meses deste ano, o nimero de licenciamentos
foi 17,5% inferior aquele de igual intervalo de
2021. A confianca dos agentes segue positiva
para os empresarios, enquanto os consumidores
apresentaram piora em suas avaliacoes, mantidas
em zona que denota pessimismo.

A producdo industrial apresentou crescimento
moderado e abaixo da média nacional pelo segundo
trimestre consecutivo, com resultados mistos entre
as UFs e atividades. Dentre as mais relevantes
na composicdo do produto industrial da regido, a
estabilidade na fabricacdo de produtos alimenticios
decorreu do avanco em SC, haja vista a contracdo
nos demais estados, enquanto a queda na producdo

9/ Variagdes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.
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Tabela 5.2 — Produgéo agricola — Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos” Produgao? Variagéo %
2022 2021/2020 2022/2021
Graos 78,6 66 495 5,2 -13,5
Soja 45,9 23 567 23,8 447
Milho 16,0 22 693 -31,0 48,6
Arroz 8,3 8793 5,6 -8,8
Trigo 51 8773 31,3 23,8
Feijao 24 942 -4,6 28,7

Outras lavouras

Fumo 53 636 2,6 -6,9
Cana-de-agucar 2,9 35043 -9,8 -1,0
Mandioca 24 3920 -3,0 -11,9
Batata-inglesa 1,5 1299 10,8 -6,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.

Grafico 5.3 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de
desocupagio — Sul
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1/ Dados dessazonalizados.

Tabela 5.3 — Evolucao do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

Acumulado (em mil)"

Discriminagao 2021 2022
Jun Set Dez Mar  Jun

Total 98,1 142,8 28,1 1753 825
Industria de transformagao 274 338 -214 614 145
Comércio 258 32,7 393 -32 181
Servigos 36,4 601 279 77,2 408
Construgao civil 7,7 92 -91 17,5 9,8
Agropecuaria -32 03 01 102  -7,1
Servicos ind. de utilidade publica  -0,1 04 -0,2 0,7 0,2
Outros? 42 63 -84 115 6,1

Fonte: MTP

1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao ano ou trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
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de veiculos foi determinada pelo PR. Nao obstante o
crescimento tenha sido pequeno e ndo disseminado,
0s empresarios mantiveram-se confiantes no
trimestre até julho —apenas o componente referente
as condicoes atuais da economia brasileira ficou em
zona que ainda denota pessimismo.

De acordo com o LSPA de julho, a producao de
cereais, leguminosas e oleaginosas devera ser 10,4
milhdes de toneladas inferior ao ciclo produtivo
anterior. O decréscimo resultou da diminuicdo da
safra de verdo, especialmente soja, milho, feijao e
arroz. A queda tende a ser atenuada pelas maiores
producoes na 22 safra (milho e feijao) e nos cultivos
de inverno, notadamente o trigo. De modo geral,
as condicoes climaticas mantiveram-se dentro do
esperado durante a maior parte do outono-inverno e
as geadas ocorridas até o momento ndo impactaram
significativamente a produtividade.

O mercado de trabalho manteve trajetéria de
recuperacao no segundo trimestre, refletindo
o aumento na atividade na regido. A taxa de
desocupacdo da PNADC-T atingiu 5,6%, com
aumentos na forca de trabalho e na ocupacao.
Trata-se da menor taxa observada desde o segundo
trimestre de 2015 e o sétimo declinio consecutivo,
considerando dados com ajuste sazonal. Com
isso, a massa de rendimentos reais apresentou o
maior volume desde o segundo trimestre de 2021.
Dados do Novo Caged para o mercado formal
apontaram geracdo de postos em dezenove das
vinte e uma secoes, com destaque para industria da
transformacao e comércio, principalmente varejista.
No acumulado do ano, a geracdo de vagas foiinferior
a observada no mesmo periodo de 2021, embora
o nivel de emprego dessazonalizado permaneca
avancando desde o segundo trimestre de 2020.

A diminuicdo da compra de soja em grdo e carne
suina pela China levou a queda na exportacdo de
produtos basicos, compensada pelo aumento da
venda de bens industrializados, com destaque para
6leo de soja. Contudo, o deficit comercial aumentou
significativamente devido a elevacdo da importacao
de bens intermediarios, sobretudo de adubos e
fertilizantes, cujas aquisicoes para o plantio da nova
safra de verdo foram antecipadas. Considerando o
primeiro semestre, as ampliacdes nas exportacoes
e importacoes, relativamente a igual periodo de
2021, decorreram de variacoes nos precos, haja vista
as reducodes de 4,6% e de 5,2% nas quantidades
comercializadas.



Tabela 5.4 — Comércio exterior — Sul

Janeiro-julho

US$ milhdes

Discriminagao 2021 2022 Var. %
Exportagdes 27 902 31658 13,5
Basicos 14 830 14 492 -2,3
Industrializados 13072 17 165 31,3
Semimanufaturados 2723 3636 33,5
Manufaturados 10 349 13 529 30,7
Importagdes 29 313 36 640 25,0
Bens de capital 3623 4024 1,1
Bens intermediarios 19 987 25740 28,8
Bens de consumo 4013 4 399 9,6
Combustiveis 1685 2454 45,7

Saldo comercial -1411 -4 982

Fonte: Ministério da Economia
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A forte desinflacdo observada no IPCA no Sul no
trimestre finalizado em julho repercutiu a variacdo
negativa nos precos monitorados, especialmente
de gasolina e de energia elétrica, influenciada pela
reducdo de tributos, a exemplo das demais regides.'®
Os demais segmentos seguem com alta generalizada
de precos, especialmente alimentacdo no domicilio,
sobressaindo o reajuste de 54,48% no preco do leite
longa vida no trimestre, explicado pela menor oferta
do produto no campo.

Prospectivamente, a atividade econdémica do Sul
tende a se beneficiar das medidas de transferéncia
de renda e da reducao de tributos sobre bens
essenciais. O mercado de trabalho apresenta
processo consistente de retomada, com diminuicdo
da taxa de desocupacdo nas trés UFs, favorecendo
a amplia¢do da renda das familias. O impulso
adicional a demanda, associado, pelo lado da oferta,
a permanéncia de condicdes climaticas favoraveis
ao desenvolvimento das lavouras de inverno,
que sugerem producdo regional recorde para o
trigo, contribuirdo para a melhoria do ritmo de
recuperacao, com desdobramentos positivos sobre
importantes segmentos da industria, especialmente
a fabricacdo de produtos alimenticios.

10/ A aliquota de ICMS sobre gasolina e energia elétrica passou de 29% para 18% no PR e de 25% para 17% no RS.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Parana
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Tabela 5.1.1 — Produgéao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2022
Mar?  Jun? 12 meses
Industria geral 100,0 -11 -11 0,6
Produtos alimenticios 22,7 -3,8 -2,8 -3,7
Deriv. petroleo e biocomb. 19,1 1,4 0,6 1,5
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 1,6 -123 5,8
Maquinas e equipamentos 6,7 8,9 -5,6 1,4
Celulose e prod. papel 55 38 -03 2,1
Outros produtos quimicos 4.7 -8,2 7,0 5,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

5.1 Parana

A economia paranaense cresceu 0,2% no segundo
trimestre, revertendo a queda observada no anterior,
de acordo com 0 IBCR-PR."" As elevacdes na atividade
varejista e na prestacdo de servicos ndo financeiros
compensaram nova retracdo na producdo fabril.
O IBCR-PR variou 1,0% nos ultimos doze meses,
comparativamente a igual intervalo do ano anterior.

Sob a ética da demanda, os volumes de vendas do
comércio e de servicos nao financeiros avancaram
0,7% e 0,8%, respectivamente, no segundo trimestre,
com moderacdo na taxa de crescimento do varejo,
em decorréncia dos fracos resultados das vendas
automotivas, de moveis e, pelo quarto trimestre em
sequéncia, de material de construcdo. Os demais
segmentos contribuiram positivamente, sugerindo
relativa disseminacado do avanco da atividade.
No setor de prestacdo de servicos, destacou-se
a alta trimestral dos prestados as empresas e,
principalmente, as familias. O agregado especial
de atividades turisticas também assinalou avanco
expressivo, porém sem alcancar o nivel de fevereiro
de 2020.

A confianca dos empresarios do comércio voltou
a crescer no trimestre finalizado em julho,
especialmente pela melhora no componente
relativo as condicOes atuais e recuperacdo no de
expectativas. Contudo, a intencdo de consumir das
familias situou-se abaixo do patamar registrado no
trimestre encerrado em abril.

A producdo industrial paranaense decresceu
novamente no segundo trimestre, repercutindo
queda em cinco das treze atividades pesquisadas,
especialmente a fabricacdo de veiculos, reboques e
carrocerias — cuja expansao em junho ndo reverteu a
queda no trimestre —, e de maquinas e equipamentos.
Dentre os demais segmentos, assinalem-se as
contribuicoes positivas de produtos de metal,
outros produtos quimicos e produtos de borracha. A
confianca dos empresarios da indistria diminuiu ao
longo do primeiro semestre, mais fortemente entre
os da construcdo civil, que citam custos elevados de
insumos e renda decrescente dos consumidores.

Favorecida por condi¢des climdticas dentro da
normalidade durante o periodo de implantacao
e desenvolvimento das lavouras na 22 safra, a

11/ Variagoes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.
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Tabela 5.1.2 — Produgao agricola — Parana

ltens selecionados

Em mil toneladas

1/

Discriminagéo Pesos"  Produgao? Variagdo %
2022 2021/2020 2022/2021
Graos 82,8 35303 -18,0 6,4
Soja 51,7 12218 -4,9 -38,5
Milho 21,1 17 633 -41,8 98,8
Trigo 53 3902 2,9 21,5
Feijao 3,6 757 -7,3 39,1
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 5,1 34 455 -10,1 -0,4
Fumo 2,6 155 -16,3 5,8
Mandioca 2,5 2914 -5,7 -10,8
Batata-inglesa 1,6 792 1,6 2,5
Tomate 0,9 244 -10,6 10,5
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2020.

2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.

Tabela 5.1.3 — Evolugdo do emprego formal — PR
Novos postos de trabalho

Acumulado (em mil)"

Discriminagéao 2021 2022
Jun Set Dez Mar  Jun
Total 418 515 89 555 369
Industria de transformacéo 12 115 -08 10,3 8,1
Comércio 11,1 138 11,7 0,5 73
Servigos 12,7 233 441 346 17,6
Construgao civil 3,7 1,4 -6,0 5,0 1,5
Agropecuaria 20 -09 -06 2,8 0,1
Servigos ind. de utilidade publica 0,1 0,1 0,5 0,0 -0
Outros? 09 24 00 23 24
Fonte: MTP
1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao ano ou trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
Tabela 5.1.4 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-julho
US$ milhdes
Discriminagéo 2021 2022 Var. %
Exportacdes 11 096 12634 13,9
Basicos 5903 6 029 2,1
Industrializados 5193 6 605 27,2
Semimanufaturados 1327 1730 30,4
Manufaturados 3 866 4 875 26,1
Importagbes 9435 12 746 35,1
Bens de capital 1031 1160 12,5
Bens intermediarios 6 484 9189 41,7
Bens de consumo 830 912 9,9
Combustiveis 1090 1477 35,5
Saldo comercial 1662 -112

Fonte: Ministério da Economia

producdo paranaense de cereais, leguminosas
e oleaginosas deverd crescer, a despeito da
quebra na producdo de soja. Espera-se evolucao
significativa nas colheitas de milho e de feijao,
reflexo de investimentos, inclusive, na ampliacdo
na drea semeada, com o propdsito de recuperar
as perdas registradas na safra de verdo. Segundo
produtor nacional de trigo, o PR deve contribuir
com 40,3% do total nacional estimado para o
cereal, cujo plantio foi realizado em condicdes
satisfatorias.

Refletindo arecuperacdo no mercado de trabalho, a
taxa de desocupacdo (TD) da PNADC-T no segundo
trimestre de 2022 (6,1%) foi a menor desde o inicio
de 2016. Dados dessazonalizados apontam o recuo
pelo sexto trimestre consecutivo. Em linha com a
evolucdo favordvel da TD, a massa de rendimento
real aumentou, apresentando o maior volume
desde o segundo trimestre de 2021. Dados do Novo
Caged para o mercado formal apontaram geracao
de postos em dezenove das vinte e uma secoes,
com destaque para industria da transformacao,
comércio e atividades administrativas, e servicos
complementares. No acumulado do ano, a geracao
de vagas foi inferior a observada no mesmo
periodo de 2021; no entanto, considerando dados
dessazonalizados, o nivel de emprego permanece
avancando desde o terceiro trimestre de 2020.

As exporta¢des paranaenses de bdsicos foram
prejudicadas pela diminuicdo da compra de soja pela
China, parcialmente compensada pelo aumento da
exportacdo de carne de frango, farelo de soja e milho.
O avanco dos embarques de semimanufaturados
foi liderado por 6leo de soja em bruto e celulose.
Os produtos manufaturados também apresentaram
bom crescimento de vendas. Nas importacoes, houve
expressivo aumento de compras de herbicidas e
fertilizantes.

O IPCA da Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
registrou variacdo negativa no trimestre até julho,
derivada da reducdo de precos monitorados, em
especial, da gasolina e energia elétrica residencial,
conforme abordado na anélise do IPCA da regiao
Sul. Além disso, os segmentos de bens industriais e
alimentacdo no domicilio assinalaram desinflacao,
ndo obstante os maiores reajustes nos precos de
leite e derivados.
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Grafico 5.1.3 —IPCA - RMC
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As perspectivas para a economia estadual
sdo favoraveis, dada a retomada observada
em importantes segmentos de servicos, com
desdobramentos positivos sobre o mercado de
trabalho, que registra recuperacdo consistente no
emprego e na massa de rendimentos. No curto prazo,
aoimpulso adicional a demanda, consubstanciado nas
medidas de transferéncia de renda as familias, soma-
se a estimativa de melhora na oferta, com elevacdo
na producao das lavouras de inverno, especialmente
o trigo. Tal cendrio é benigno para a producao fabril
paranaense, ndo obstante o menor crescimento
esperado para a economia mundial e o ambiente
doméstico de ajuste na politica monetéria.



Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
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Tabela 5.2.1 — Producao industrial — Rio Grande do Sul

Geral e atividades selecionadas

Servigos

Set Dez Mar Jun

2022
Industria

Variagédo % no periodo

1/

Setores Pesos'' 2022
Mar? Jun? 12 meses
Industria geral 100,0 00 0,7 -0,3
Produtos alimenticios 15,9 20 -1.2 1,3
Veiculos, reboques e carrocerias 13,9 5,1 1,5 -7,7
Maquinas e equipamentos 11,9 7,7 4.9 16,3
Outros produtos quimicos 10,8 -84 -18,8 -0,9
Artef. couro e calgados 9,3 4.1 6,2 -1,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

5.2 Rio Grande do Sul

No segundo trimestre, o IBCR-RS expandiu 5,6%,
anulando a queda de igual magnitude observada
no trimestre anterior, quando repercutira
a quebra das safras de verdo. Além da base
favoravel, o resultado na margem refletiu os bons
desempenhos do comércio, da construcdo e da
prestacdo de servicos, sobretudo as familias.'?
Em doze meses, o IBCR-RS decresceu 0,2%; dentre
as UFs acompanhadas, o RS foi a Gnica a assinalar
recuo nessa base de comparacao.

Comércio e servicos avancaram no trimestre, com
maior intensidade no primeiro e desaceleracao
no segundo. O volume de vendas do comércio
ampliado cresceu 4,8%, com resultados mistos
entre as atividades. Destacaram-se oS avangos
expressivos em combustiveis e lubrificantes™?
e em tecidos, vestuario e calcados. De outra
parte, o comércio de material de construcéao
diminuiu pelo quarto trimestre consecutivo. Na
prestacdo de servicos, a altade 1,5% foi liderada
pelos prestados as familias e profissionais. Os
empresarios sequem confiantes na ampliacdo da
demanda, tanto pelo processo de reabertura da
economia, quanto pelas medidas de desoneracdes
tributérias.

Do lado da oferta, a atividade fabril manteve
ritmo lento, apesar da expansdo em oito dos
treze segmentos pesquisados. Esse resultado
foi negativamente influenciado pela parada de
manutencdo de empresa do polo petroquimico
de Triunfo. Segundo dados dessazonalizados da
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande
do Sul (Fiergs), o faturamento real retraiu pelo
segundo trimestre consecutivo, porém o Nuci
indicou nivel de utilizacdo similar a do trimestre
anterior, 81%. Apesar da piora na avaliacdo das
condicOes atuais, os empresarios permanecem
otimistas, relativamente a evolucdo do setor.

O LSPA dejulho confirmou as perdas significativas
nas safras de verdo. De outra parte, ha perspectiva
de clima benigno ao desenvolvimento dos cereais
de inverno, especialmente o trigo, do qual o
estado é o maior produtor nacional (47%), e
a producao deve alcancar recorde histérico.
Os precos internacionais elevados, dada a

12/ Variagdes da série com ajuste sazonal e comparativamente ao trimestre anterior, exceto quando diversamente explicitado.
13/ As vendas cresceram 28,2% no trimestre, ante média nacional de 6,7%. Note-se que no primeiro trimestre, a venda de combustiveis

e lubrificantes no RS crescera 14%.
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Tabela 5.2.2 — Producgéao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagdo Pesos Produgao? Variagdo %
2022 2021/2020 2022/2021
Gréos 79,7 25520 44,0 -32,3
Soja 43,7 9327 80,8 -54,3
Arroz 20,2 7 479 6,8 -9,8
Milho 8,0 3 005 4,3 -31,6
Trigo 5,8 4 574 68,5 29,0
Feijao 0,6 85 10,5 47

Outras lavouras

Fumo 6,4 293 19,4 -15,0

Mandioca 2,3 666 6,5 -21,0

Uva 2,8 735 29,4 -22,7

Batata-inglesa 1,5 405 40,2 -20,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2020.
2/ Estimativa segundo o LSPA de julho de 2022.

Tabela 5.2.3 — Evolugao do emprego formal — RS
Novos postos de trabalho

Acumulado (em miI)"
Discriminagéao 2021 2022

Jun Set Dez Mar  Jun

Total 19,5 404 203 56,7 21,3
Industria de transformagéo 46 76 -53 29,4 47
Comércio 68 92 145 -2,9 5,6
Servigos 123 174 11,0 20,3 10,1
Construgao civil -06 35 0,0 2,8 4,2
Agropecuaria -39 07 0,6 53 -49
Servicos ind. de utilidade publica -0,6 0,1 -0,7 0,1 0,0
Outros? 09 18 02 17 14

Fonte: MTP

1/ Novo Caged sem ajuste. Refere-se ao ano ou trimestre encerrado no més.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Tabela 5.2.4 — Comércio exterior — Rio Grande do Sul

Janeiro-julho

US$ milhdes

Discriminagdo 2021 2022 Var. %
Exportagdes 11 201 12 031 7.4
Basicos 6429 5710 -11,2
Industrializados 4772 6 321 32,5
Semimanufaturados 1131 1528 35,1
Manufaturados 3641 4793 31,6
Importagbes 5835 7 969 36,6
Bens de capital 1080 1144 6,0
Bens intermediarios 3750 5369 43,2
Bens de consumo 468 527 12,6
Combustiveis 535 926 73,2
Saldo comercial 5 366 4 062 -24,3

Fonte: Ministério da Economia
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perspectiva negativa para a producdao mundial,
tém estimulado os produtores a aumentar os
investimentos, inclusive em ampliacdo da area
cultivada.

Refletindo a recuperacao no mercado de trabalho,
a TD da PNADC-T no segundo trimestre de 2022
(6,3%) foi a menor desde o terceiro trimestre de
2015. Dados dessazonalizados apontam o recuo
pelo segundo trimestre consecutivo. Em linhacom a
TD, a massa de rendimento real registrou aumento,
apresentando o maior volume desde o segundo
trimestre de 2021. Dados do Novo Caged para o
mercado formal apontaram geracdo de postos em
dezenove das vinte e uma secdes, com destaque
para industria da transformacdo, construcdo e
comércio. Considerando dados dessazonalizados,
o nivel de emprego permanece avancando desde o
segundo trimestre de 2020.

A queda das exportacdes de basicos foi motivada
pela reducdo da venda de soja em grao, principal
produto exportado pelo estado. O destaque
positivo no periodo de janeiro a julho foi o trigo,
com aumento expressivo nos embarques (498%).
Nos industrializados, além das vendas de 6leo de
soja, sobressairam as de automaoveis para os paises
da América Latina — as exportacdes de automéveis
de passageiros, partes e acessérios, para Argentina,
que haviamrecuado entre 2019 e 2021, aumentaram
90,7% em 2022. Nas importacoes, foi registrado
aumento significativo no valor das aquisicoes de
adubos e fertilizantes, tanto pela antecipacdo das
compras quanto pela alta nas cotacdes desses
produtos.

A desinflacdo na Regido Metropolitana de Porto
Alegre (RMPA), na passagem do trimestre até abril
para o encerrado emjulho, repercutiu a deflacdo em
monitorados pela reducdo de tributos, conforme
abordado anteriormente. O menor reajuste
em alimentacdo no domicilio — apesar da alta
significativa no preco do leite — também contribuiu
para o menor indice trimestral.

O cendrio da economia gatcha no primeiro
semestre de 2022 foi particularmente desafiador,
especialmente pelos impactos das adversidades
climaticas sobre a agricultura e por dificuldades nas
cadeias de insumos industriais. Prospectivamente,
estimam-se efeitos positivos da producdo recorde
de trigo, inclusive sobre a atividade fabril, e da
minoracdo dos problemas de fornecimento de
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insumos industriais. As medidas de transferéncia de
renda e reducao de tributos sobre bens essenciais
tendem a alavancar o consumo doméstico, a
despeito da continuidade no processo de ajuste na
politica monetéria e da projecdo de menor expansao
para a economia global.
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Inferéncias nacionais a partir dos

indicadores regionais

Grafico 6.1 — Produgao industrial, comércio e servicos
Média mével de trés meses, dados dessazonalizados
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Figura 6.1 — indice de Atividade do Banco Central

Variagéo % (2° trim ante 1° trim), dados dessazonalizados

Grafico 6.2 — Contribuicao para a variagao da producao
anual de graos, por produto
p.p. (LSPA de julho comparativamente ao LSPA de abril)
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A atividade econdémica continuou apresentando
desempenho positivo no segundo trimestre, em
especial a industria e o setor de servicos. Apds
sequéncia de trés resultados negativos, a producao
industrial cresceu nos Gltimos trés trimestres, mas
ainda se mantém em nivel abaixo do observado no
periodo pré-pandemia. Diferentemente, o setor
de servicos, que apresentou recuperacdo continua
desde o terceiro trimestre de 2020, encontra-se em
patamar acima do nivel anterior a crise sanitdria, com
excecdo do segmento de servicos as familias. Nesse
ambiente de atividade econdémica mais robusta, o
mercado de trabalho exibe retomada mais forte do
que a esperada. Tanto os indicadores referentes
a contratacdo de emprego formal quanto as taxas
de ocupacdo e desocupacdo sugerem normalizacdo
rédpida dos setores intensivos em trabalho apés a
pandemia.

O indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br) variou 0,57% no segundo trimestre'.
Em relacdo a atividade regional, mensurada pelo
indice de Atividade Econdmica Regional (IBCR),
o crescimento foi mais disseminado do que no
trimestre anterior, com expansodes significativas em
todas as regides, a excecdo do Sudeste, que registrou
relativa estabilidade, refletindo o resultado negativo
no estado de Sao Paulo. No Sul, onde sobressaiu o
desempenho dosindicadores de comércio e servicos,
houve recuperacdo da queda acentuada observada
nos trés meses anteriores relacionada a quebra das
safras de soja e milho.

Aestimativa de crescimento da safrade graos de 2022
éde 4,0%, emrelacdo ade 2021, segundo o LSPA de
julho. As culturas de inverno, especialmente o trigo,
cujo preco elevado tem estimulado produtores
a ampliar as areas disponiveis de plantio no Sul,
bem como os investimentos nas lavouras, foram
as principais responsaveis pela revisdo positiva em

14/ O crescimento de determinado periodo, neste texto, refere-se a série com ajuste sazonal e ao periodo imediatamente anterior, exceto
quando mencionado os periodos de comparacao. Dadas as dificuldades relacionadas a dessazonalizacdo das séries em decorréncia
do choque da pandemia, esse resultado deve ser interpretado com cautela - ver o boxe “Efeitos da pandemia sobre o ajuste sazonal
dos indicadores econémicos” no Relatério de Inflagdo de junho 2021.
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Grafico 6.3 — Producgao industrial
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Grafico 6.4 — Vendas do comércio ampliado
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Grafico 6.5 — Volume do setor de servigos
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relacdo ao levantamento de abril. Relativamente
as outras culturas, destacaram-se a reducao na
estimativa da producdo de cana-de-aclcar, com
maiores efeitos em SP e MG, e o aumento na do café,
em ano de bienalidade positiva.

Aproducdoindustrialacelerou oritmo de crescimento
no trimestre encerrado em junho, com destaque para
a fabricacdo de veiculos automotores, revertendo
queda do trimestre anterior, e de derivados de
petréleo. Problemas com falta de pecas ainda afetam
o setor automotivo, gerando suspensdo da producao
em algumas montadoras, o que explica a oscilacao
dos resultados ao longo dos meses. Regionalmente,
sobressaiu 0o desempenho do Nordeste, que manteve
aumento expressivo, liderado pelos segmentos de
bebidas e derivados de petréleo. As outras regides
apresentaram elevacdo (Sudeste, Sul e Centro-Oeste)
ou estabilidade (Norte), esta ultima ainda afetada
pela retracdo na industria extrativa.

As vendas do comércio ampliado expandiram
em todas as regides no trimestre encerrado em
junho. Sul e Centro-Oeste registraram incrementos
significativos, influenciados por maiores vendas
de veiculos, motocicletas, partes e pecas, nas duas
regioes, e de combustiveis e lubrificantes, no Sul. Na
direcdo contraria, a reducdo no comércio de veiculos
no trimestre afetou os resultados do comércio
ampliado do Nordeste e Sudeste, que apresentaram
aumentos menos intensos.

Medidas governamentais com efeito no segundo
trimestre — saque extraordindrio do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), antecipacao
do 13° saldrio dos aposentados e pensionistas do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e ampliacdo
da margem de consignacdo — contribuiram para a
sustentacdo do consumo das familias. Nesse sentido,
o volume de servicos, medido pela PMS, continuou
apresentando crescimento disseminado no trimestre
encerrado em junho, com expansdes significativas
em todas as regides, com exce¢dao do Centro-
Oeste, que desacelerou em relacdo ao trimestre
anterior, mas ainda manteve variacdo positiva.
Entre as atividades, destacaram-se os servicos de
informacdo e comunicacdo, os prestados as familias
e os profissionais, administrativos e complementares.

O mercado de trabalho seguiu em trajetéria
favoravel, com recuo da taxa de desocupacdo e
avanco da populacdo ocupada, segundo dados da
PNADC-T, e continuidade da geracdo de postos



Grafico 6.6 — Taxa de desocupacao
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Tabela 6.1 — Saldo das operacoes de crédito do SFN"
Junho de 2022
Var %

Discriminagdo  Operagdes de crédito

Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 2,7 4,0 3,5 12,1 212 17,3
Norte 2,5 6,1 5,0 20,6 30,0 271
Nordeste 4,4 5,0 4,8 16,1 229 208
Centro-Oeste 4.7 4.1 4,3 15,0 23,2 20,3
Sudeste 1,8 4,0 2,9 9,1 19,8 145
Sul 3,6 2,4 2,9 16,6 195 183

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 6.2 — Balanga comercial regional — FOB
Janeiro-julho
USS$ bilhces

Importagées Saldo

Regido Exportacdes

2021 2022 2021 2022 2021 2022

Total 1616 1943 1173 1544 443 399
Norte 204 17,2 91 108 113 6,4
Nordeste 117 163 124 205 07 42
Centro-Oeste 25,3 34,3 6,4 10,8 18,9 23,5
Sudeste 76,1 92,2 602 756 160 166
sul 279 317 293 366 -14 -50
outros” 0,2 2,6 0,0 0,0 0,2 2,6

Fonte: Ministério da Economia

1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.

formais de trabalho, de acordo com o Novo Caged.
Todas as regioes registraram reducdo da taxa de
desocupacdo, mas com diferencas expressivas de
nivel, sobressaindo o Nordeste com a taxa mais
elevada e o Sul, com a mais baixa. Além disso,
dados da PNADC-T indicam que a recuperacao do
rendimento real do trabalho continuou no segundo
trimestre, apds diminuicdo substancial no segundo
semestre de 2021.

O mercado de crédito aumentou o ritmo de expansao
no segundo trimestre, com aceleracdo da taxa de
crescimento das operacdes com pessoas fisicas (PF)
ejuridicas (PJ) em todas as regides (exceto PF no Sul).
A menor variacao do saldo PF no Sul foi influenciada
por amortizacdes de financiamentos com recursos
do BNDES ocorridas no periodo. Ainda nas operacoes
com PF, o crédito consignado retornou a ter
destaque, substituindo em parte modalidades de
maior custo. No crédito PJ, a maior variacdao do saldo
repercutiu, principalmente, o aumento das operacoes
com recursos livres, em especial as destinadas a
financiamento a exportacao e capital de giro.

No setor externo, houve reducdo no saldo da
balanca comercial, no acumulado do ano até julho
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, em
decorréncia da elevacdo das importacoes em ritmo
superior ao das exporta¢oes. Destacou-se o aumento
das aquisicoes de combustiveis e lubrificantes,
que quase dobraram de valor no periodo, em
virtude principalmente da elevacao dos precos
do petréleo no mercado internacional, e de bens
intermediarios, reflexo do maior nivel de atividade
econdmica. Os saldos comerciais de Sul, Nordeste
e Norte retrairam, com queda dos embarques nesta
ultima regido, relacionada as menores vendas de
minério de ferro. Sudeste manteve o superavit do
ano anterior, enquanto o Centro-Oeste foi a Unica
regido com crescimento expressivo do resultado
comercial, influenciado pelo perfil preponderante
de exportador de commodities agricolas.

A inflacdo ao consumidor, medida pela variacado
do IPCA, apresentou reducao expressiva no
trimestre encerrado emjulho (0,46%) relativamente
ao finalizado em abril (3,73%), repercutindo,
principalmente, as quedas dos precos da gasolina
e da energia elétrica, em decorréncia das medidas
de desoneracodes tributérias. Adicionalmente, no
caso da gasolina, houve o efeito das reducdes de
preco nas refinarias. Os reajustes dos precos de
alimentos também desaceleraram, embora os de
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leite e derivados continuem pressionados. Em doze
meses, o IPCA acumulou variacao de 10,07% até julho
(12,13% até abril). Regionalmente, a maior variacdo
no trimestre ocorreu no Sudeste (0,61%) e a menor,
no Norte (-0,59%), resultando na variacdo acumulada
em doze meses (7,45%) mais baixa entre as regides.

Em sintese, no segundo trimestre, a atividade
econdmica continuou apresentando desempenho
favoravel e mais disseminado regionalmente, a
excecdo do Sudeste, onde houve perda de ritmo.
O mercado de trabalho manteve trajetéria de
recuperacao, com queda acentuada na taxa de
desocupacdo em todas as regides nos ultimos doze
meses. Ressalte-se a desaceleracdo intensa da
inflacdo no trimestre, influenciada pela reducao
dos precos da gasolina e da energia elétrica,
em decorréncia das desoneracdes tributéarias.
Prospectivamente, as politicas temporarias de apoio
arenda devem trazer estimulo a demanda agregada
no curto prazo, impactando a atividade no segundo
semestre.
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O segmento de operagdes com recursos livres as empresas apresentou variacdo maior no Centro-Oeste (com
lideranca do financiamento a exportacao, a exemplo do observado no primeiro trimestre), e no Nordeste,
regiao que intensificou a alta, ante o trimestre precedente. Nas operacdes PJ com recursos direcionados,
observou-se contracdo da carteira apenas no Centro-Oeste (Grafico 3), sobretudo em funcdo de amortizacoes
de operagoes com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). O saldo contratado
com recursos livres as familias, por sua vez, cresceu de forma relativamente homogénea entre as regioes,
sobressaindo o crédito consignado, estimulado pelo aumento da margem de desconto em folha?, e as
transacoes com cartdo de crédito a vista (Tabela 2). Também no segmento PF, foi relevante no Centro-Oeste
e no Norte a ampliacdo do financiamento rural, notadamente para investimento e custeio. De outra parte,
o Sul registrou contracdo discreta do crédito rural, apds avanco significativo no primeiro trimestre. Dentre
as demais modalidades, permaneceram em evidéncia os financiamentos imobiliarios, mesmo em contexto
de juros mais elevados.

Nas operacoes contratadas por empresas, sobressairam as retracdes de outros créditos direcionados no
Sudeste e no Sul (pela amortizacdo de linhas abertas para combate a pandemia da Covid-19), e o avanco
das operacées com o BNDES no Nordeste. Com evolucdo de cardter heterogéneo dentre as regides para
modalidades de maior crescimento, destacaram-se os financiamentos a exportacdo no Sul e no Centro-
Oeste, outros créditos livres no Sudeste e as operacoes de capital de giro no Norte (Tabela 3). Por atividade,
o0 comércio seguiu contribuindo para a ampliacdo do crédito junto ao segmento atacadista e de veiculos
em todas as regioes. Por sua vez, na regidao Sudeste, houve retracdo no financiamento de outros servicos,
sob impacto do menor estoque de operacoes contratadas por empresas de atividades financeiras e de
telefonia. Adicionalmente, destacaram-se, no Norte, o crédito a empresas de transporte rodoviario de carga
e de armazenamento bem como atividades auxiliares de transporte; no Nordeste e no Sudeste, de geracao,
transmissdo e distribuicdo de eletricidade; no Centro-Oeste, o crédito agricola; e no Sul, de financiamento
a fabricacdo de produtos alimenticios e de maquinas e equipamentos, inclusive agricolas (Tabela 4).

Tabela 2 — Crédito regional PF — Por modalidade" Tabela 3 — Crédito regional PJ — Por modalidade”
Maiores variagdes (por valor absoluto) — Junho/2022 Maiores variagdes (por valor absoluto) — Junho/2022
Valores em R$ milhdes Valores em R$ milhdes
Regides e modalidades Variacao trimestral? Estoque Regides e modalidades Variagao trimestral? Estoque
Valor % Valor %
Norte Norte
Crédito consignado 3367 76 47534 Capital de giro 719 4,6 16 481
Financ. rurais 1430 5,6 26 865 Financ. de veiculos 521 8,7 6 543
Cartéo de crédito a vista 1034 7,6 14 683 Outros créditos livres 417 4,4 9819
Nordeste Nordeste
Crédito consignado 7973 6,8 124 899 Financ. com rec. do BNDES 2167 4,5 50 450
Cartao de crédito a vista 3906 6,5 63 920 Financ. a exportagdo 2004 21,0 11554
Financ. imobiliarios 3545 29 125233 Outros créditos livres 1804 8,5 22913
Centro-Oeste Centro-Oeste
Financ. rurais 3829 3,8 104 210 Financ. a exportagéo 3373 14,9 25948
Financ. imobiliarios 3358 3,5 98 234 Titulos descontados 2182 17,5 14 642
Outros créditos livres 2755 11,3 27 032 Outros créditos livres 1524 9,0 18 498
Sudeste Sudeste
Cartéo de crédito a vista 43 542 37,3 160383 Outros créditos livres 6103 6,5 100223
Crédito pessoal ndo consignado 29 283 32,6 119040 Capital de giro 5184 2,0 267955
Crédito consignado 27 446 134 232516 Outros créditos direcionados -4 875 46 101297
Sul Sul
Financ. imobiliarios 4 858 3,0 167180 Financ. a exportagéo 5711 12,5 51398
Crédito consignado 2953 3,6 84 300 Capital de giro 3310 3,5 97 944
Cartao de crédito a vista 2780 63 47182 Outros créditos direcionados -2 823 -6,5 40 755
1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil. 1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.
2/ Comparativamente ao saldo de margo de 2022. 2/ Comparativamente ao saldo de margo de 2022.

2/ Em decorréncia da Medida Proviséria n° 1.106, de 17 de marco de 2022, convertida na Lei n°® 14.431, de 3 de agosto de 2022.



Tabela 4 — Crédito regional PJ — Por atividade"
Maiores variagées (por valor absoluto) — Junho/2022

Valores em R$ milhdes

Regibes e atividades Variagéo trimestral? Estoque
Valor %
Norte
Comércio 1085 573 21648
Outros servigos 360 4,9 7749
Transportes 342 54 6 695
Nordeste
SIUP 2715 10,3 29 065
Comércio 2310 52 46 393
Administragdo Publica 852 2,7 32714
Centro-Oeste
Comércio 2810 573 55515
Administragao Publica 2302 11,3 22 636
Agropecuaria 1864 16,9 12 916
Sudeste
SIUP 8093 6,5 132 908
Comércio 5048 21 240 297
Outros servigos -4 628 -1,8 249 777
Sul
Comércio 3527 2,9 123 574
Industrias de transformagao 2 669 2,4 112 509
Outros servigos 2187 4.6 49 863

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.
2/ Comparativamente ao saldo de margo de 2022.

Grafico 4 — Inadimpléncia regional — PFY
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No segundo trimestre, a inadimpléncia geral
aumentou moderadamente ante ao primeiro,
como resultado da combinacdo de elevacdo na
carteira PF e queda na PJ (em ambos os casos,
houve recuo disseminado entre maio e junho). No
primeiro segmento, os maiores incrementos foram
registrados pelo Norte e Nordeste (regido que
detém a maior taxa de inadimpléncia). Ao contrario,
houve recuo no Centro-Oeste, que passou a deter a
menor inadimpléncia na carteira PF. Enquanto isso,
o inadimplemento nas operacdes com empresas
recuou, influenciado pelos desempenhos do
Norte, Sudeste e Nordeste. Nessa Ultima regido,
inclusive, a taxa reverteu a alta observada em
abril, nas operacdes com recursos direcionados
(financiamentos imobilidrios e com o BNDES).

Emsintese, o mercado de crédito tem se caracterizado
por tendéncia de elevacdo das taxas de juros, porém
com discreta repercussao sobre ainadimpléncia das
operacoes. No segmento empresarial, o desempenho
positivo da atividade economica em todas as regioes
no segundo trimestre, a excecdo do Sudeste,
contribuiu para a evolu¢do do crédito, com destaque
para crescimento do saldo nas modalidades capital
de giro e financiamento a exportacdo. No mesmo
sentido, a ampliacdo da margem de consignacdo
em folha permitiu que as familias aumentassem
o endividamento em modalidade de custo mais
baixo, com possiveis reflexos positivos sobre a
inadimpléncia.

Grafico 5 — Inadimpléncia regional — PJ"
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Contribuicao do setor externo para o PIB: perspectiva regional
de 2007 a 2019

Este boxe avalia a contribuicdo do setor externo (exportacoes liquidas) para a variacdo do Produto Interno
Bruto (PIB) regional’ no periodo de 2007-2019?%, comparando sua dindmica em relacdo a observada para o
PIB nacional.

No periodo em anélise, o setor externo contribuiu para mitigar a intensidade das variacoes do PIB nacional,
apresentando comportamento contraciclico. Com excecdo dos anos de 2009 e 2014, nos demais periodos
o setor externo e o PIB apresentaram variacoes com sinais opostos, destacando-se os anos de 2015 e 2016,
de pronunciada retracdo do PIB. No Grafico 1, nota-se que, caso a contribuicdo do setor externo fosse nula,
aretracdo do PIB em tais anos atingiria 6,3% e 4,9%, respectivamente, quando de fato atingiu 3,6% e 3,3%,
na ordem. De modo inverso, especialmente no periodo de 2007-2010, o crescimento robusto do PIB nacional
ocorreu conjuntamente a contribuicdes negativas do setor externo.

Grafico 1 — Brasil — Contribuicdes (p.p.) Grafico 2 — Norte — Contribuigdes (p.p.)
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Grafico 3 — Centro-Oeste — Contribuigées (p.p.) Grafico 4 — Nordeste — Contribuigcdes (p.p.)
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1/ A contribuicdo do setor externo para a variacdo do PIB é o resultado da diferenca das contribui¢cdes das exportacdes e das
importagdes, que sdo calculadas a partir da multiplicacdo de seus respectivos pesos no PIB pela variacdo anual dos respectivos
volumes obtidos das contas nacionais. Na andlise da contribuicdo do setor externo para o PIB das regides foram considerados
apenas bens e ndo bens e servicos, como na perspectiva nacional, em razdo da indisponibilidade de dados. Neste caso, foram
utilizados indices de volume de exportacdo e importacdo calculados pelo Banco Central, a partir dos dados da Secex, divulgados
no Sistema Gerenciador de Séries Temporais (SGS).

2/ 2019 é o ultimo ano disponivel do PIB regional.
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Grafico 5 — Sudeste — Contribuicées (p.p.) Grafico 6 — Sul — Contribuicdes (p.p.)
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Desse modo, ao crescimento (ou diminuicdo) do PIB, associa-se, em geral, uma contribuicdo negativa
(positiva) do setor externo. Isto ocorre, em parte, porque em periodos de expansdo econdémica eleva-se a
absorcdo interna, inclusive a demanda por importacées. Em particular, expande-se também a demanda por
insumos e matérias-primas importadas pela industria de transformacao. Tipicamente essa maior demanda
por importados ocorre em proporcao mais acentuada que a disponibilizacao de produtos para o mercado
externo, dados o grau de penetracdo dasimportacoes na atividade manufatureira nacional e o direcionamento
prioritario da producdo industrial nacional para o mercado doméstico.

A andlise na perspectiva regional indica que, entre as regides com maior peso relativo da industria de
transformacao na atividade econémica, o comportamento do PIB e do setor externo tendem a reproduzir,
com grande aderéncia, a dinamica nacional: periodos de PIB em elevacdo sdo caracterizados por contribuicao
negativa do setor externo.

Nesse sentido, as regides Nordeste, Sudeste e Sul mostram movimento bastante semelhante ao verificado
para o Brasil. Os Graficos 4, 5 e 6 mostram que na maior parte do periodo analisado houve elevacdo do PIB
acompanhado por contribuicdo negativa do setor externo nessas regioes.

Nas regioes Norte (Grafico 2) e, especialmente, Centro-Oeste (Grafico 3), apesar de se verificar em alguns
anos o comportamento contraciclico do setor externo, caracteristico das demais regides, observam-se
periodos em que o setor contribuiu para intensificar o crescimento do PIB. No Centro-Oeste, a contribuicao
do setor externo ndo é negativa desde 2012.

A diferenca de comportamento das regioes Norte e Centro-Oeste associa-se, particularmente, ao aumento
expressivo do volume comercializado de commodities, notadamente minério de ferro e soja, em ambiente
de crescimento da demanda mundial por esses produtos?. Adicionalmente, um menor grau de participacao
da indUstria de transformacao relativamente as atividades extrativas e agropecudria (Tabela 1) favorece
um menor ritmo de crescimento da demanda por insumos e matérias-primas importadas em periodos de
expansao da atividade econémica doméstica*.

Portanto, o histérico recente sugere que o padrao tipicamente observado de correlacdo negativa entre PIB e
exportacoes liquidas é menos acentuado no Centro-Oeste. Isso esta associado ao papel das exportacoes de
commodities produzidas nessa regiao e a menor participacdo daindustria de transformacao na economia local.

3/ Para maiores detalhes sobre o dinamismo das exportacoes das regides Norte e Centro-Oeste, ver boxes “O Desempenho das
Exportacdes Brasileiras de Commodities: uma perspectiva regional (2006-2011)" e “Desempenho regional das exportacdes brasileiras
(2000-2020)", nas edicoes de janeiro de 2012 e agosto de 2020, respectivamente.

4/ A elevada participacdo de produtos basicos nas exportacdes das regides Norte e Centro-Oeste expressa a menor importancia
relativa da industria na economia destas regides. Ver boxe “Desempenho regional das exportacdes brasileiras (2000-2020)", na
edicao de agosto de 2021.
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Evolucao regional da atividade pecuaria

Este boxe apresenta os resultados da pecuaria de corte em 2021 e primeiro semestre de 2022, a partir da
evolucdo dos abates, vendas externas, custos dos principais insumos e precos.’

Em 2021, houve expansao nas producdes de suinos e frangos, enquanto a de bovinos reduziu pelo segundo
ano consecutivo (Grafico 1). Mantendo a trajetéria ascendente, o abate de suinos atingiu 4,9 milhdes de
toneladas em 2021, 9,3% acima de 2020, e o de frangos alcancou novo recorde, totalizando 14,6 milhdes de
toneladas, crescimento de 6,2% relativamente ao ano anterior, com recuperacdo no consumo doméstico e
expansao nas exportacoes. Em contexto de oferta limitada? e precos elevados, as 7,5 milhdes de toneladas
de carcacas bovinas representaram recuo de 4,7%, comparativamente a 2020. Regionalmente, a producao
de bovinos é liderada pelo Centro-Oeste, seguida do Sudeste e Norte, e as de suinos e frangos concentram-
se no Sul.

Grafico 1 — Abates (peso das carcacas) — Brasil
Em milhdes de toneladas no ano

Bovinos Suinos Frangos

=1° semestre = 2° semestre
Fonte: IBGE

No primeiro semestre de 2022, observaram-se variacoes de 4,1%, 6,4% e 1,5% no volume abatido de bovinos,
suinos e frangos, na ordem, comparativamente a igual periodo de 2021. Dados trimestrais dessazonalizados
indicam crescimento na producdo dos trés rebanhos no segundo trimestre deste ano - 2,4%, 2,7% e 0,7%,
respectivamente (Grafico 2).

Grafico 2 — Abates (peso das carcacas) — Brasil
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1/ Atualizagdo do boxe “Evolucdo regional da atividade pecuéria”, publicado no Boletim Regional de maio de 2021.

2/ IBGE, Pesquisa Trimestral do Abate de Animais. Os precos médios dos bezerros e da carne bovina estimularam a retencdo de fémeas
para atividades reprodutivas. O total de fémeas abatidas em 2021 foi o menor desde 2004. Dados para o segundo trimestre de
2022 sdo preliminares.
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Na pecudria bovina, houve aumento dos abates no segundo trimestre, periodo de deterioracdo das pastagens,
resultando em diminuicdo de precos, que ainda se mantiveram em patamar elevado. No restante do ano, a
permanéncia de valores elevados no mercado futuro para o boi gordo e o comportamento dos precos dos
animais de reposicdo tendem a manter a rentabilidade dos produtores.

Relativamente a carne suina, estoques elevados pressionaram seus precos para baixo. A rentabilidade dos
produtores também foi negativamente impactada pelo aumento nos precos dos insumos, especialmente
milho e farelo de soja, agravado pela baixa disponibilidade interna e alta procura®. No mercado doméstico,
a competitividade da carne suina subiu, pois seu preco situa-se abaixo das demais carnes, desde janeiro de
2021. No segundo trimestre, os precos médios do suino apresentaram leve recuperacao, paralelamente a
menor oferta de animais gordos e algum aquecimento na demanda pela proteina.

Apo6s queda no final do ano passado e em janeiro deste ano, os precos da carne de frango avancaram entre
fevereiro e marco, impulsionados pelo ajuste na oferta e pelo aumento na demanda externa — casos de
gripe aviaria em importantes produtores, como EUA e paises da Europa —, o que permitiu algum repasse da
elevacdo dos custos de producéo.

Os precos internos em 2021 (Grafico 3) acompanharam a trajetoria das cotacoes de soja e milho, principais
insumos para a alimentac¢do animal (Grafico 4), em ano de frustracdo da safra brasileira do cereal*. No inicio
de 2022, a elevacdo observada nos precos das commodities agricolas se intensificou com o conflito entre
Russia e Ucrania (a partir de fevereiro de 2022) e seus desdobramentos sobre as estimativas de producédo e
exportacdo mundial de graos®, além de dificuldades logisticas, inclusive as decorrentes de novos lockdowns na
China. No segundo trimestre, observou-se reducdo nas cotacdes internacionais da soja® e do milho (entrada
da segunda safra), favorecendo a producao.

Gréfico 3 — Evolugéo dos pregos internos Grafico 4 — Evolugéo dos precos — soja e milho
Indice — Média mensal (dezembro de 2019 = 100) indice — Média mensal (dezembro de 2019 = 100)
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As receitas das exportacoes de carnes registraram bom desempenho em 2021, aumentando 14,7% em
relacdo a 2020, a maior parcela vinda de bovinos, especialmente provenientes do Centro-Oeste e Sudeste,
enquanto o Sul foi destaque em suinos e frangos, de acordo com o Secretaria de Comércio Exterior (Secex)
do Ministério da Economia (ME) (Gréfico 5).

3/ Em 2019, o preco do suino vivo subiu mais do que o custo de producao, estimulando decisées de ampliacdo de plantel, com ciclo
médio de 2 anos. Durante esse periodo, houve quebra de safra de graos e os custos aumentaram, mas as exportagoes seguiam
fortes, dado o descarte dos rebanhos na China devido a peste suina. Em 2021, a China desacelerou as aquisi¢oes de varios paises,
menos acentuadamente do Brasil, os precos comecaram a declinar e houve forte queda na rentabilidade.

4/ Ver boxe “Producdo dos principais graos e de cana-de-agGcar em 2021", no Boletim Regional de agosto de 2021.

5/ Russia e Ucrania estdo entre os maiores produtores mundiais de trigo, cujos precos dispararam, impulsionando as cotacdes
internacionais de outros graos, especialmente milho e soja.

6/ Previsdo de boas condi¢des climaticas para a safra dos EUA, colheita na Argentina, enfraquecimento da demanda chinesa, acordo
com a Russia para escoamento da producdo ucraniana pelo Mar Negro.
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Presidente
Roberto Oliveira Campos Neto

Diretor de Politica Econémica
Diogo Abry Guillen

Chefe do Departamento Econémico
Ricardo Sabbadini

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste em Salvador
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste em Fortaleza
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul em Belém
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul em Curitiba
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Belo Horizonte

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Sdo Paulo
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Presidente Vargas, 730 - Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em S&o Paulo Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
ABIH-CE
BNDES
CNC

CNI
Covid-19
Depec
EUA
Fenabrave
FGTS
Fieam
Fiec
Fiemg
Fiepe
Fiergs
Fiesp
IBC-Br
IBCR
IBGE
Iceb

Icec

Icei

ICF

ICMS
INSS
IPCA
LSPA

ME

MTP
Novo Caged
Nuci

P-pP.

PAM

PF

PIA

PIB
PIM-PF
PJ

PMC
PMS
PNADC-T

Ao ano

Assossiacdo Brasileira da industria de Hotéis - Ceara
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacdo Nacional da Industria

Doenca Coronavirus

Departamento Econémico

Estados Unidos da América

Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas
Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
indice de Atividade Econdémica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
Instituto Nacional do Seguro Social

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Ministério da Economia

Ministério do Trabalho e Previdéncia

Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Nivel de utilizacdo da capacidade instalada

Pontos percentuais

Producdo Agricola Municipal

Pessoa fisica

Populacdo em Idade Ativa

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pessoa juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral
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RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMRJ
RMSP
Secex
SEI
SFN
SGS
TD
VTI

Regido Metropolitana de Belo Horizonte
Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza
Regido Metropolitana de Porto Alegre
Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
Regido Metropolitana de Sdo Paulo
Secretaria de Comércio Exterior
Superintendéncia de Estudos Econdémicos e Sociais da Bahia
Sistema Financeiro Nacional

Sistema Gerenciador de Séries Temporais
Taxa de desocupacao

Valor da Transformacao Industrial
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